
 
 

Ε.Ε. Παρ. ΙΙΙ(Ι)                                                                                                                                                        Κ.Δ.Π. 385/2017 
Αρ. 5050, 24.11.2017    

Αριθμός 385 

Η ΠΔΡΙ ΣΗ ΠΡΟΣΑΙΑ ΣΧΝ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΜΔΧΝ ΚΑΙ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΣΧΝ ΠΔΛΑΣΧΝ, ΣΧΝ 
ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ ΥΔΣΙΚΑ ΜΔ ΣΗΝ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΗΗ ΣΧΝ ΠΡΟΙΟΝΣΧΝ ΚΑΙ ΣΧΝ ΚΑΝΟΝΧΝ ΓΙΑ ΣΗΝ ΠΑΡΟΥΗ Ή 

ΛΗΦΗ ΑΜΟΙΒΧΝ, ΠΡΟΜΗΘΔΙΧΝ Ή ΆΛΛΧΝ ΥΡΗΜΑΣΙΚΧΝ Ή ΜΗ ΥΡΗΜΑΣΙΚΧΝ ΟΦΔΛΧΝ, ΟΓΗΓΙΑ 
 
ΚΑΣΑΣΑΞΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΧΝ 

 
ΜΔΡΟ Ι - ΠΔΓΙΟ ΔΦΑΡΜΟΓΗ 

  
Παξάγξαθνο 1 πλνπηηθφο ηίηινο  
Παξάγξαθνο 2 Δξκελείεο 
Παξάγξαθνο 3 θνπφο θαη πεδίν εθαξκνγήο 
  
  

ΜΔΡΟ ΙΙ - ΠΡΟΣΑΙΑ ΣΧΝ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΜΔΧΝ ΚΑΙ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΣΧΝ ΠΔΛΑΣΧΝ 
  
Παξάγξαθνο 4 Πξνζηαζία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη θεθαιαίσλ ησλ πειαηψλ 
Παξάγξαθνο 5 Καηάζεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ησλ πειαηψλ 
Παξάγξαθνο 6 Καηάζεζε θεθαιαίσλ ησλ πειαηψλ 
Παξάγξαθνο 7 Υξεζηκνπνίεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ησλ πειαηψλ 
Παξάγξαθνο 8 Αθαηάιιειε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζπκθσληψλ παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε 

ηίηινπ 
Παξάγξαθνο 9 Ρπζκίζεηο παξαθνινχζεζεο γηα ηε δηαζθάιηζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

πειάηε 
Παξάγξαθνο 10 Δθζέζεηο εμσηεξηθψλ ειεγθηψλ 
  
  

ΜΔΡΟ ΙΙΙ - ΑΠΑΙΣΗΔΙ ΥΔΣΙΚΑ ΜΔ ΣΗΝ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΗΗ ΣΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ (PRODUCT 
GOVERNANCE) 

  
Παξάγξαθνο 11 Τπνρξεψζεηο παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ γηα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ 

θαηαζθεπάδνπλ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
Παξάγξαθνο 12 Τπνρξεψζεηο παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ γηα ηνπο δηαλνκείο 

 
 

ΜΔΡΟ ΙV - ΑΝΣΙΠΑΡΟΥΔ (INDUCEMENTS) 
  
Παξάγξαθνο 13 Αληηπαξνρέο 
Παξάγξαθνο 14 Αληηπαξνρέο ζε ζρέζε κε επελδπηηθέο ζπκβνπιέο ζε αλεμάξηεηε βάζε ή ππεξεζίεο 

δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 
Παξάγξαθνο 15 Αληηπαξνρέο ζε ζρέζε κε ηελ έξεπλα 
  

ΜΔΡΟ V - ΣΔΛΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
  
Παξάγξαθνο 16 Έλαξμε ηζρχνο. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3028



 
 

ΜΔΡΟ Ι - ΔΙΑΓΧΓΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
  
87(I) ηνπ 2017.  
 
Κεθ.1 
11 ηνπ 1989. 
 
Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο 
Δ.Δ., L87, 31.3.2017, 
ζ.500. 

Η Κεληξηθή Σξάπεδα, αζθψληαο ηελ εμνπζία πνπ ηεο παξέρεη ην άξζξν 96 ηνπ πεξί 
Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη Γξαζηεξηνηήησλ θαη Ρπζκηδφκελσλ Αγνξψλ Νφκνπ ηνπ 
2017, θαη ην άξζξν 27 ηνπ πεξί Δξκελείαο Νφκνπ, θαη γηα ζθνπνχο ελαξκφληζεο κε 
ηελ θαη’ εμνπζηνδφηεζε νδεγία (ΔΔ) 2017/593 ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο ηεο 7

εο 
Απξηιίνπ 2016 γηα ηε ζπκπιήξσζε ηεο νδεγίαο 2014/65/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ 
Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ φζνλ αθνξά ηε δηαηήξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ θαη θεθαιαίσλ πνπ αλήθνπλ ζηνπο πειάηεο, ηηο ππνρξεψζεηο παξαθνινχζεζεο 
ησλ πξντφλησλ θαη ηνπο θαλφλεο πνπ ηζρχνπλ γηα ηελ παξνρή ή ιήςε ακνηβψλ, 
πξνκεζεηψλ ή άιισλ ρξεκαηηθψλ ή κε ρξεκαηηθψλ νθειψλ, εθδίδεη ηελ αθφινπζε 
Οδεγία: 

  
πλνπηηθφο ηίηινο. 1. Η παξνχζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε πεξί ηεο Πξνζηαζίαο ησλ Πεξηνπζηαθψλ 

ηνηρείσλ ησλ Πειαηψλ, ηεο Παξαθνινχζεζεο ησλ Πξντφλησλ θαη ησλ Αληηπαξνρψλ, 
Οδεγία ηνπ 2017. 

  
Δξκελείεο. 2. ηελ παξνχζα Οδεγία, εθηφο εάλ απφ ην θείκελν πξνθχπηεη δηαθνξεηηθή έλλνηα: 
  
 
Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο 
Δ.Δ., L302, 17.11.2009, 
ζ.32. 
 
 

«αλαγλσξηζκέλν ακνηβαίν θεθάιαην δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ», ζεκαίλεη έλαλ 
νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ έρεη αδεηνδνηεζεί δπλάκεη ηεο νδεγίαο 
2009/65/ΔΚ γηα ηνλ ζπληνληζκφ ησλ λνκνζεηηθψλ, θαλνληζηηθψλ θαη δηνηθεηηθψλ 
δηαηάμεσλ ζρεηηθά κε νξηζκέλνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο 
αμίεο (ΟΔΚΑ) ή πνπ ππφθεηηαη ζε επνπηεία θαη, θαηά πεξίπησζε, έρεη αδεηνδνηεζεί 
απφ κηα αξρή βάζεη ηεο εζληθήο λνκνζεζίαο θξάηνπο κέινπο, θαη ν νπνίνο πιεξνί ηα 
αθφινπζα θξηηήξηα: 

  
 α. πξσηαξρηθφο επελδπηηθφο ζθνπφο ηνπ πξέπεη λα είλαη ε δηαηήξεζε ηεο 

θαζαξήο αμίαο ηεο πεξηνπζίαο ηνπ νξγαληζκνχ, είηε ζηαζεξά ζην άξηην (ρσξίο 
ηα θέξδε) είηε ζηελ αμία ηνπ αξρηθνχ θεθαιαίνπ ησλ επελδπηψλ ζπλ ηα 
θέξδε· 
 

β. γηα ηελ επίηεπμε ηνπ πξσηαξρηθνχ επελδπηηθνχ ζθνπνχ, πξέπεη λα επελδχεη 
απνθιεηζηηθά ζε πςειήο πνηφηεηαο κέζα ρξεκαηαγνξάο κε ιεθηφηεηα ή 
ελαπνκέλνπζα ιεθηφηεηα κεγαιχηεξε ησλ 397 εκεξψλ, ή κε ηαθηηθέο 
πξνζαξκνγέο απφδνζεο ζπλεπείο κε απηήλ ηε ιεθηφηεηα, θαη κε 
ζηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα 60 εκεξψλ. Μπνξεί επίζεο λα επηηπγράλεη ην 
απνηέιεζκα απηφ επελδχνληαο ζε παξεπφκελε βάζε ζε θαηαζέζεηο ζε 
πηζησηηθά ηδξχκαηα· 
 

γ. πξέπεη λα παξέρεη ξεπζηφηεηα κε δηαθαλνληζκφ ηελ ίδηα ή ηελ επφκελε 
εκέξα˙ 

  
 Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (β) έλα κέζν ρξεκαηαγνξάο ζεσξείηαη πςειήο 

πνηφηεηαο εάλ ε εηαηξεία δηαρείξηζεο/επελδχζεσλ δηελεξγήζεη ηε δηθή ηεο 
ηεθκεξησκέλε αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ κέζσλ ρξεκαηαγνξάο ε 
νπνία ηεο επηηξέπεη λα ζεσξήζεη πςειήο πνηφηεηαο έλα κέζν ρξεκαηαγνξάο. Δάλ 
έλαο ή πεξηζζφηεξνη νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ είλαη 
εγγεγξακκέλνη θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ ΔΑΚΑΑ έρνπλ δψζεη βαζκνινγία ηνπ κέζνπ, 
ε εζσηεξηθή αμηνιφγεζε ηεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο/επελδχζεσλ πξέπεη λα ιάβεη 
ππφςε, κεηαμχ άιισλ, ηηο ελ ιφγσ αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο˙ 

  
Δπίζεκε Δθεκεξίδα  
Σεο Δ.Δ.: L 173, 
12.6.2014, ζ. 349. 

 

 

66(I) ηνπ 1997  
74(I) ηνπ 1999  
94(Ι) ηνπ 2000  

119(Ι) ηνπ 2003  
4(Ι) ηνπ 2004  

151(Ι) ηνπ 2004  
231(Ι) ηνπ 2004  
235(Ι) ηνπ 2004  

20(Ι) ηνπ 2005  

«Οδεγία 2014/65/ΔΔ» ζεκαίλεη ηελ πξάμε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ηίηιν «νδεγία 
2014/65/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ, ηεο 15

εο Μαΐνπ 2014 
γηα ηηο αγνξέο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο νδεγίαο 
2002/92/ΔΚ θαη ηεο νδεγίαο 2011/61/ΔΔ (αλαδηαηχπσζε), φπσο ηξνπνπνηήζεθε 
ηειεπηαία απφ ηελ νδεγία (ΔΔ)2016/1034 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 
πκβνπιίνπ ηεο 23

εο Ινπλίνπ 2016˙ 
   
«πηζησηηθφ ίδξπκα» έρεη ηελ έλλνηα απνδίδεηαη ζηνλ φξν απηφ ζην άξζξν 2(1) ηνπ πεξί 
Δξγαζηψλ Πηζησηηθψλ Ιδξπκάησλ Νφκνπ˙   
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80(Ι) ηνπ 2008  
100(I) ηνπ 2009  
123(I) ηνπ 2009  

27(I) ηνπ 2011  
104(I) ηνπ 2011 
107(I) ηνπ 2012 

14(I) ηνπ 2013 
87(Ι) ηνπ 2013 

102(Ι) ηνπ 2013 
141(I) ηνπ 2013 

5(Ι) ηνπ 2015 
26(Ι) ηνπ 2015 
35(Ι) ηνπ 2015 
71(Ι) ηνπ 2015 
93(I) ηνπ 2015 

 109(I) ηνπ 2015 
152(Ι) ηνπ 2015 

     168(Ι) ηνπ 2015 
21(Ι) ηνπ 2016 

5(Ι) ηνπ 2017 
38(Ι) ηνπ 2017. 

  
Δπίζεκε Δθεκεξίδα  
Σεο Δ.Δ.: L 337, 
23.12.2015, ζ. 35. 
 

«ζπλαιιαγή ρξεκαηνδφηεζεο ηίηισλ», ζεκαίλεη ζπλαιιαγέο φπσο νξίδνληαη ζην 
άξζξν 3, παξάγξαθν (11) ηνπ Καλνληζκνχ (ΔΔ) 2015/2365 ηνπ Δπξσπατθνχ 
Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 25εο Ννεκβξίνπ 2015 πεξί δηαθάλεηαο ησλ 
ζπλαιιαγψλ ρξεκαηνδφηεζεο ηίηισλ θαη επαλαρξεζηκνπνίεζεο˙ 
 

 «Νφκνο» ζεκαίλεη ηνλ πεξί Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη Γξαζηεξηνηήησλ θαη 
Ρπζκηδφκελσλ Αγνξψλ Νφκν ηνπ 2017˙ 

  
 Υσξίο επεξεαζκφ ησλ αλσηέξσ δηαηάμεσλ, φξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ 

παξνχζα Οδεγία θαη δελ εξκελεχνληαη δηαθνξεηηθά έρνπλ ηελ έλλνηα πνπ ηνπο 
απνδίδεηαη απφ ην Νφκν. 

  
 Όπνπ ζηελ παξνχζα Οδεγία γίλεηαη αλαθνξά ζην Νφκν, λννχληαη θαη νη θαη’ 

εμνπζηνδφηεζή ηνπ εθδηδφκελεο νδεγίεο θαη νπνηαδήπνηε άιιε ζρεηηθή πξάμε ηεο 
Δπξσπατθήο Έλσζεο. 

  
θνπφο θαη πεδίν 
εθαξκνγήο. 

3. (1) Η παξνχζα Οδεγία θαζνξίδεη θαη εμεηδηθεχεη ηηο δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 17 θαη 
25 ηνπ Νφκνπ ζρεηηθά κε ηηο νξγαλσηηθέο απαηηήζεηο, θαη ηηο γεληθέο αξρέο θαη 
πιεξνθφξεζε πειαηψλ, αληίζηνηρα. 

  

 
 

(2) Η παξνχζα Οδεγία εθαξκφδεηαη ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα φηαλ ηα ελ ιφγσ 
ηδξχκαηα αζθνχλ δξαζηεξηφηεηεο πνπ εκπίπηνπλ ζηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ. 

ΜΔΡΟ ΙΙ  
ΠΡΟΣΑΙΑ ΣΧΝ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΜΔΧΝ ΚΑΙ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΣΧΝ ΠΔΛΑΣΧΝ 

  
Πξνζηαζία  
ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ θαη θεθαιαίσλ 
ησλ πειαηψλ. 

4. (1) Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα ηεξνχλ ηηο αθφινπζεο απαηηήζεηο: 
 

 α. πξέπεη λα ηεξνχλ αξρεία θαη ινγαξηαζκνχο έηζη ψζηε λα είλαη ζε ζέζε αλά 
πάζα ζηηγκή θαη ρσξίο θαζπζηέξεζε λα δηαρσξίδνπλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
πνπ θαηέρνληαη γηα ινγαξηαζκφ ελφο πειάηε απφ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
πνπ θαηέρνληαη γηα ινγαξηαζκφ νπνηνπδήπνηε άιινπ πειάηε, θαζψο θαη απφ 
ηα δηθά ηνπο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία· 

  
 β. πξέπεη λα ηεξνχλ ηα αξρεία θαη ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπο θαηά ηξφπν πνπ λα 

δηαζθαιίδεη ηελ αθξίβεηα θαη ηδίσο ηελ αληηζηνηρία ηνπο κε ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαη ηα θεθάιαηα πνπ θαηέρνληαη γηα ινγαξηαζκφ 
πειαηψλ, θαζψο θαη φηη κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχληαη σο δηαδξνκή ειέγρνπ 
(audit trail)· 

  
 γ. πξέπεη λα δηεμάγνπλ ηαθηηθά ζπκθηιηψζεηο κεηαμχ ησλ εζσηεξηθψλ 

ινγαξηαζκψλ θαη αξρείσλ ηνπο θαη εθείλσλ πνπ ηεξνχληαη απφ ηπρφλ ηξίηα 
πξφζσπα πνπ θαηέρνπλ ηα ελ ιφγσ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία· 
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 δ. πξέπεη λα ιακβάλνπλ ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα λα δηαζθαιίδνπλ φηη ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πειαηψλ πνπ έρνπλ θαηαηεζεί ζε ηξίην πξφζσπν, 
ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 5, δχλαληαη λα δηαρσξηζηνχλ απφ ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ αλήθνπλ ζην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη απφ ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ αλήθνπλ ζην ελ ιφγσ ηξίην πξφζσπν, κε ηε 
ρξήζε ινγαξηαζκψλ κε δηαθνξεηηθέο νλνκαζίεο ζηα βηβιία ηνπ ηξίηνπ 
πξνζψπνπ ή κε άιια ηζνδχλακα κέηξα κε ηα νπνία επηηπγράλεηαη ην ίδην 
επίπεδν πξνζηαζίαο· 

  
 ε. πξέπεη λα ιακβάλνπλ ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα λα δηαζθαιίδνπλ φηη ηα 

θεθάιαηα πειαηψλ πνπ έρνπλ θαηαηεζεί απφ ηνπο πειάηεο, ζχκθσλα κε ηελ 
παξάγξαθν 6, ζε θεληξηθή ηξάπεδα, πηζησηηθφ ίδξπκα ή ηξάπεδα πνπ έρεη 
άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε ηξίηε ρψξα ή ζε αλαγλσξηζκέλα ακνηβαία θεθάιαηα 
δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ θαηέρνληαη ζε ινγαξηαζκφ ή ινγαξηαζκνχο 
ρσξηζηνχο απφ ηπρφλ άιινπο ινγαξηαζκνχο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ 
θαηνρή θεθαιαίσλ πνπ αλήθνπλ ζην πηζησηηθφ ίδξπκα· 

  
                                                        ζη. πξέπεη λα ζεζπίδνπλ θαηάιιειεο νξγαλσηηθέο ξπζκίζεηο γηα λα 

ειαρηζηνπνηήζνπλ ηνλ θίλδπλν απψιεηαο ή κείσζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ 
ζηνηρείσλ πειαηψλ ή ησλ δηθαησκάησλ ζε ζρέζε κε ηα πεξηνπζηαθά απηά 
ζηνηρεία, ιφγσ θαηάρξεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, απάηεο, θαθήο 
δηαρείξηζεο, ειιηπνχο ηήξεζεο αξρείνπ ή ακέιεηαο. 

  
 (2) Δάλ γηα ιφγνπο πνπ ζρεηίδνληαη κε ην εθαξκνζηέν δίθαην, πεξηιακβαλνκέλνπ ηδίσο 

ηνπ δηθαίνπ αλαθνξηθά κε ηδηνθηεζία ή αθεξεγγπφηεηα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα δελ 
κπνξεί λα ζπκκνξθσζεί κε ηηο απαηηήζεηο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1 γηα ηε δηαζθάιηζε 
ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ πειαηψλ φζνλ αθνξά ηελ ηήξεζε ησλ απαηηήζεσλ ησλ 
εδαθίσλ (8) θαη (9) ηνπ άξζξνπ 17 ηνπ Νφκνπ, ηφηε ζεζπίδεη ξπζκίζεηο πνπ 
δηαζθαιίδνπλ ηε δηαθχιαμε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ πειαηψλ ηνπ, κε ζθνπφ 
ηε ζπκκφξθσζή ηνπ κε ηελ ππνπαξάγξαθν (1).   

  
 (3) Δάλ ην εθαξκνζηέν δίθαην ηεο ρψξαο ζηελ νπνία θαηέρνληαη ηα θεθάιαηα ή ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ησλ πειαηψλ εκπνδίδεη ην πηζησηηθφ ίδξπκα λα 
ζπκκνξθσζεί κε ηελ ππνπαξάγξαθν 1(δ) ή (ε), ε Κεληξηθή Σξάπεδα επηβάιιεη 
απαηηήζεηο κε ηζνδχλακν απνηέιεζκα φζνλ αθνξά ηε δηαζθάιηζε ησλ δηθαησκάησλ 
ησλ πειαηψλ. 

  
 ε πεξίπησζε επηβνιήο ηζνδχλακσλ απαηηήζεσλ ζχκθσλα κε ηελ ππνπαξάγξαθν 

1(δ) ή (ε), ην πηζησηηθφ ίδξπκα ελεκεξψλεη ηνπο πειάηεο ηνπ φηη ζηηο πεξηπηψζεηο 
απηέο δελ επσθεινχληαη απφ ηηο δηαηάμεηο πνπ πξνβιέπνληαη ζην Νφκν θαη ηελ 
παξνχζα Οδεγία. 

  
 (4) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ζπκθέξνληα αζθαιείαο (security interests), 

εκπξάγκαηα βάξε (liens) ή δηθαηψκαηα ζπκςεθηζκνχ επί ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 
ή θεθαιαίσλ ηνπ πειάηε πνπ επηηξέπνπλ ζε ηξίηα πξφζσπα λα δηαζέηνπλ ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ή θεθάιαηα ηνπ πειάηε γηα ηελ είζπξαμε νθεηιψλ πνπ δελ 
έρνπλ ζρέζε κε ηνλ πειάηε ή ηελ παξνρή ππεξεζηψλ πξνο ηνλ πειάηε, δελ 
επηηξέπνληαη, εθηφο εάλ απηφ απαηηείηαη απφ ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία ζηε δηθαηνδνζία 
ηεο ηξίηεο ρψξαο ζηελ νπνία θαηέρνληαη ηα θεθάιαηα ή ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
ηνπ πειάηε. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, εθφζνλ είλαη ππνρξεσκέλν λα ζπλάπηεη ζπκθσλίεο πνπ 

δεκηνπξγνχλ ηα ελ ιφγσ ζπκθέξνληα αζθαιείαο, εκπξάγκαηα βάξε ή δηθαηψκαηα 
ζπκςεθηζκνχ, απνθαιχπηεη ηελ πιεξνθνξία απηή ζηνπο πειάηεο ηνπ, ελεκεξψλνληάο 
ηνπο γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ ζπλδένληαη κε ηηο ελ ιφγσ ξπζκίζεηο. 

  
 Όηαλ ζπκθέξνληα αζθαιείαο, εκπξάγκαηα βάξε ή δηθαηψκαηα ζπκςεθηζκνχ 

παξέρνληαη απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα επί ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ή 
θεθαιαίσλ ηνπ πειάηε, ή φηαλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ελεκεξσζεί φηη έρνπλ παξαζρεζεί, 
ηφηε απηά πξέπεη λα θαηαγξάθνληαη ζηηο ζπκβάζεηο ηνπ πειάηε θαη ζηνπο 
ινγαξηαζκνχο ηνπ ίδηνπ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα λα απνζαθεληζηεί ην 
ηδηνθηεζηαθφ θαζεζηψο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε, φπσο ζε πεξίπησζε 
αθεξεγγπφηεηαο. 
 

 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα παξέρεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
θαη ηα άκεζα δηαζέζηκα θεθάιαηα ησλ πειαηψλ ζηηο αξκφδηεο αξρέο, ζηνπο 
δηνξηζκέλνπο επαγγεικαηίεο ζηνλ ηνκέα ηεο αθεξεγγπφηεηαο, θαη ζηνπο ππεπζχλνπο 
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γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ αθεξέγγπσλ ηδξπκάησλ.  Οη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη 
πεξηιακβάλνπλ ηα εμήο: 

  
 α. ζρεηηθνχο εζσηεξηθνχο ινγαξηαζκνχο θαη αξρεία πνπ πξνζδηνξίδνπλ εχθνια 

ηα ππφινηπα ησλ θεθαιαίσλ θαη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ 
θαηέρνληαη γηα θάζε πειάηε· 

  
 β. ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ηα θεθάιαηα πειαηψλ θαηέρνληαη απφ πηζησηηθά 

ηδξχκαηα ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 6, ιεπηνκέξεηεο ησλ ινγαξηαζκψλ 
φπνπ θαηέρνληαη ηα θεθάιαηα ησλ πειαηψλ θαη ησλ ζρεηηθψλ ζπκθσληψλ κε 
ηηο ελ ιφγσ νληφηεηεο· 

  
 γ. ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαηέρνληαη απφ ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 5, ιεπηνκέξεηεο ησλ 
ινγαξηαζκψλ πνπ έρνπλ αλνηρηεί ζε ηξίηνπο θαη ησλ ζρεηηθψλ ζπκθσληψλ κε 
ηηο ελ ιφγσ νληφηεηεο, θαζψο επίζεο θαη ιεπηνκέξεηεο ησλ ζρεηηθψλ 
ζπκθσληψλ κε ην πηζησηηθφ ίδξπκα·  

  
 δ. ιεπηνκέξεηεο ηξίησλ πνπ αζθνχλ νπνηαδήπνηε ζρεηηθά θαζήθνληα 

(εμσηεξηθήο αλάζεζεο) θαη ιεπηνκέξεηεο νπνησλδήπνηε θαζεθφλησλ 
εμσηεξηθήο αλάζεζεο˙ 

  
 ε. άηνκα πνπ θαηέρνπλ θαίξηεο ζέζεηο ζην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη πνπ 

ζπκκεηέρνπλ ζηηο ζρεηηθέο δηαδηθαζίεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 
ππεπζχλσλ γηα ηελ επίβιεςε ησλ απαηηήζεσλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζε 
ζρέζε κε ηε δηαζθάιηζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε· θαη 

  
 ζη. ζπκθσλίεο ζρεηηθά κε ηε ζχζηαζε θπξηφηεηαο ησλ πειαηψλ επί ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 
  
Καηάζεζε 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ ησλ πειαηψλ. 
 

5. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δχλαηαη λα θαηαζέηεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ 
θαηέρεη γηα ινγαξηαζκφ πειαηψλ ζε ινγαξηαζκφ ή ινγαξηαζκνχο πνπ έρνπλ αλνηρηεί 
ζε ηξίην πξφζσπν, εθφζνλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα επηδεηθλχεη φιε ηελ απαηηνχκελε 
επηδεμηφηεηα, θξνληίδα θαη επηκέιεηα θαηά ηελ επηινγή, ην δηνξηζκφ θαη ηνλ πεξηνδηθφ 
έιεγρν ηνπ ηξίηνπ θαη ησλ ξπζκίζεσλ γηα ηελ θαηνρή θαη θχιαμε ησλ ελ ιφγσ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. 

  
 Δηδηθφηεξα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα νθείιεη λα ιακβάλεη ππφςε ηνπ ηελ 

εκπεηξνγλσκνζχλε θαη ηε θήκε ζηελ αγνξά ηνπ ηξίηνπ πξνζψπνπ, θαζψο θαη ηπρφλ 
λνκηθέο απαηηήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηνρή εθείλσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ πνπ ζα κπνξνχζαλ λα επεξεάζνπλ αξλεηηθά ηα δηθαηψκαηα ησλ πειαηψλ. 

  
 (2) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δχλαηαη λα θαηαζέηεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πειαηψλ ζε 

ηξίην πξφζσπν, κφλν φηαλ απηφο είλαη εγθαηεζηεκέλνο ζε ρψξα φπνπ ε θχιαμε 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ γηα ινγαξηαζκφ άιινπ πξνζψπνπ ππφθεηηαη ζε εηδηθέο 
ξπζκίζεηο θαη επνπηεία θαη ην ελ ιφγσ ηξίην πξφζσπν ππφθεηηαη ζηε ζπγθεθξηκέλε 
ξχζκηζε θαη επνπηεία. 

  
 (3) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δελ επηηξέπεηαη λα θαηαζέηεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ 

θαηέρνληαη γηα ινγαξηαζκφ πειαηψλ ζε ηξίην πξφζσπν εγθαηεζηεκέλν ζε ηξίηε ρψξα 
ε νπνία δελ ξπζκίδεη θαλνληζηηθά ηελ θαηνρή θαη θχιαμε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 
γηα ινγαξηαζκφ άιινπ πξνζψπνπ, εθηφο εάλ πιεξείηαη κηα απφ ηηο αθφινπζεο 
πξνυπνζέζεηο: 

  
 α. ε θχζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ή ησλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ πνπ 

ζπλδένληαη κε απηά απαηηεί ηελ θαηάζεζή ηεο ζε ηξίην πξφζσπν 
εγθαηεζηεκέλν ζε απηή ηελ ηξίηε ρψξα· 

  
 β. φηαλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαηέρνληαη γηα ινγαξηαζκφ επαγγεικαηία 

πειάηε, ν πειάηεο έρεη δεηήζεη γξαπηψο απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα λα ηα 
θαηαζέζεη ζε ηξίην πξφζσπν ζε απηή ηελ ηξίηε ρψξα. 

  
 (4) Οη απαηηήζεηο ησλ ππνπαξαγξάθσλ (2) θαη (3) ηζρχνπλ θαη ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ 

ην ηξίην πξφζσπν έρεη αλαζέζεη νπνηαδήπνηε απφ ηηο εξγαζίεο ηνπ πνπ ζρεηίδνληαη κε 
ηελ θαηνρή θαη θχιαμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, ζε άιιν ηξίην πξφζσπν. 

  
Καηάζεζε θεθαιαίσλ 
ησλ πειαηψλ. 

6. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δχλαηαη λα ηνπνζεηεί θεθάιαηα πειαηψλ, πέξαλ απηψλ πνπ 
αθνξνχλ θαηαζέζεηο πνπ θαηέρνληαη απφ ην ίδην ην πηζησηηθφ ίδξπκα, ζε έλαλ ή 

3032



 
 

πεξηζζφηεξνπο ινγαξηαζκνχο πνπ αλνίγνληαη ζε έλαλ απφ ηνπο αθφινπζνπο 
νξγαληζκνχο: 

  
 α. θεληξηθή ηξάπεδα· 

 
β. άιιν πηζησηηθφ ίδξπκα· 

 
γ. ηξάπεδα πνπ έρεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε ηξίηε ρψξα· 

 
δ. αλαγλσξηζκέλν ακνηβαίν θεθάιαην δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ. 

  
 (2) ε πεξίπησζε πνπ πηζησηηθφ ίδξπκα θαηαζέηεη θεθάιαηα πειαηψλ ζε ηξίην κέξνο 

φπσο αλαθέξεηαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (1), άιιν απφ θεληξηθή ηξάπεδα, επηδεηθλχεη 
ηελ απαηηνχκελε επηδεμηφηεηα, θξνληίδα θαη επηκέιεηα γηα ηελ επηινγή, ην δηνξηζκφ θαη 
ηνλ πεξηνδηθφ έιεγρν ηνπ ελ ιφγσ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, ηεο ηξάπεδαο ή ηνπ 
ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ φπνπ ηνπνζεηνχληαη ηα θεθάιαηα θαη ηηο 
ξπζκίζεηο ζρεηηθά κε ηελ θαηνρή ησλ ελ ιφγσ θεθαιαίσλ, θαη ιακβάλεη ππφςε ηελ 
αλάγθε δηαθνξνπνίεζεο (diversification) ησλ ελ ιφγσ θεθαιαίσλ σο κέξνο ηεο 
απαηηνχκελεο επηκέιεηαο (due diligence). 

  
 Δηδηθφηεξα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα νθείιεη λα ιακβάλεη ππφςε ηελ εκπεηξνγλσκνζχλε 

θαη ηε θήκε ζηελ αγνξά ησλ ελ ιφγσ ηδξπκάησλ ή ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ δηαρείξηζεο 
δηαζεζίκσλ πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεη ηελ πξνζηαζία ησλ δηθαησκάησλ ησλ 
πειαηψλ, θαζψο θαη ηπρφλ λνκηθέο θαη θαλνληζηηθέο απαηηήζεηο ή πξαθηηθέο ηεο 
αγνξάο πνπ ζπλδένληαη κε ηελ θαηνρή θεθαιαίσλ πειαηψλ θαη ζα κπνξνχζαλ λα 
επεξεάζνπλ αξλεηηθά ηα δηθαηψκαηα ησλ πειαηψλ. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη ζε θάζε πεξίπησζε φηη νη πειάηεο δίλνπλ ηε ξεηή 

ζπγθαηάζεζή ηνπο γηα ηελ ηνπνζέηεζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο ζε αλαγλσξηζκέλν 
ακνηβαίν θεθάιαην δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ. Πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί φηη ην 
δηθαίσκα ηεο ζπγθαηάζεζεο ηίζεηαη ζε εθαξκνγή, ην πηζησηηθφ ίδξπκα ελεκεξψλεη 
ηνπο πειάηεο ηνπ φηη ηα θεθάιαηα πνπ ηνπνζεηνχληαη ζε αλαγλσξηζκέλν ακνηβαίν 
θεθάιαην δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ δελ ζα θαηέρνληαη ζχκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο γηα ηε 
δηαζθάιηζε ησλ θεθαιαίσλ ησλ πειαηψλ, νη νπνίεο νξίδνληαη ζηελ παξνχζα Οδεγία. 

  
 (3) ε πεξίπησζε φπνπ ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαηαζέηεη θεθάιαηα πειαηψλ ζε άιιν 

πηζησηηθφ ίδξπκα, ηξάπεδα ή ακνηβαίν θεθάιαην δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ πνπ αλήθεη 
ζηνλ ίδην φκηιν κε ην πηζησηηθφ ίδξπκα, ηφηε νθείιεη λα πεξηνξίδεη ηα θεθάιαηα πνπ 
θαηαζέηεη ζε νπνηαδήπνηε ηέηνηα νληφηεηα ηνπ νκίινπ ή ζπλδπαζκφ νπνησλδήπνηε 
ηέηνησλ νληνηήησλ ηνπ νκίινπ, νχησο ψζηε ηα θεθάιαηα λα κελ ππεξβαίλνπλ ην 20% 
ηνπ ζπλφινπ ησλ ελ ιφγσ θεθαιαίσλ. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δχλαηαη λα κελ ζπκκνξθψλεηαη κε ην αλσηέξσ φξην εάλ είλαη ζε 

ζέζε λα απνδείμεη φηη, ιφγσ ηεο θχζεο, ηεο θιίκαθαο θαη ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ 
δξαζηεξηνηήησλ ηνπ, θαζψο θαη ηεο αζθάιεηαο πνπ πξνζθέξνπλ νη νληφηεηεο πνπ 
αλαθέξνληαη αλσηέξσ, θαη πεξηιακβαλνκέλνπ, ζε θάζε πεξίπησζε, ηνπ κηθξνχ 
ππνινίπνπ ησλ θεθαιαίσλ ησλ πειαηψλ πνπ θαηέρεη ην πηζησηηθφ ίδξπκα, ε απαίηεζε 
ηεο παξνχζαο ππνπαξαγξάθνπ δελ είλαη αλαινγηθή.  Σν πηζησηηθφ ίδξπκα 
επαλεμεηάδεη πεξηνδηθά ηελ εθηίκεζε πνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζχκθσλα κε ηελ παξνχζα 
ππνπαξάγξαθν θαη γλσζηνπνηεί ζηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηελ αξρηθή θαη ηελ 
αλαζεσξεκέλε εθηίκεζή ηεο. 

  
Υξεζηκνπνίεζε 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ ησλ πειαηψλ. 

7. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δελ δχλαηαη λα ζπλάπηεη ζπκθσλίεο γηα ζπλαιιαγέο 
ρξεκαηνδφηεζεο ηίηισλ (securities financing transactions) ζε ζρέζε κε 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρεη γηα ινγαξηαζκφ πειάηε, ή λα ρξεζηκνπνηήζεη κε 
άιιν ηξφπν ηα ελ ιφγσ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα γηα ίδην ινγαξηαζκφ ή γηα 
ινγαξηαζκφ άιινπ πειάηε ηνπ, εθηφο εάλ πιεξνχληαη θαη νη δχν αθφινπζεο 
πξνυπνζέζεηο: 

 α. ν πειάηεο έρεη δψζεη πξνεγνπκέλσο ηε ξεηή ζπγθαηάζεζή ηνπ γηα ηε 
ρξεζηκνπνίεζε ησλ κέζσλ κε ζπγθεθξηκέλνπο φξνπο, φπσο απνδεηθλχεηαη 
ξεηψο θαη γξαπηψο θαη εθηειείηαη ζπλαηλεηηθά κέζσ ππνγξαθήο ή κε 
ηζνδχλακν ηξφπν· 

  
 β. ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ηνπ ελ ιφγσ πειάηε 

πεξηνξίδεηαη ζηνπο δεδνκέλνπο φξνπο ζηνπο νπνίνπο ζπγθαηαηίζεηαη ν 
πειάηεο. 
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 (2) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δελ δχλαηαη λα ζπλάπηεη ζπκθσλίεο γηα ζπλαιιαγέο 
ρξεκαηνδφηεζεο ηίηισλ ζε ζρέζε κε ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρνληαη γηα 
ινγαξηαζκφ πειάηε ζε ζπιινγηθφ ινγαξηαζκφ (omnibus account) πνπ ηεξείηαη απφ 
ηξίην, ή λα ρξεζηκνπνηήζεη κε άιιν ηξφπν ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηέρνληαη 
ζε ηέηνην ινγαξηαζκφ γηα ίδην ινγαξηαζκφ ή γηα ινγαξηαζκφ νπνηνπδήπνηε άιινπ 
πξνζψπνπ, εθηφο εάλ, επηπξφζζεηα ησλ πξνυπνζέζεσλ ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1, 
πιεξείηαη ηνπιάρηζηνλ κηα απφ ηηο αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

  
 α. θάζε πειάηεο ηνπ νπνίνπ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαηέρνληαη απφ θνηλνχ 

ζε ζπιινγηθφ ινγαξηαζκφ, έρεη δψζεη ηελ πξνεγνχκελε ξεηή ζπγθαηάζεζή 
ηνπ, ζχκθσλα κε ηελ ππνπαξάγξαθν (1)(α)· 

  
 β. ην πηζησηηθφ ίδξπκα έρεη ζεζπίζεη ζπζηήκαηα θαη ειέγρνπο πνπ δηαζθαιίδνπλ 

φηη ρξεζηκνπνηνχληαη θαη' απηφ ηνλ ηξφπν κφλν ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ 
αλήθνπλ ζε πειάηεο πνπ έρνπλ δψζεη ηελ πξνεγνχκελε ξεηή ζπγθαηάζεζή 
ηνπο ζχκθσλα κε ηελ ππνπαξάγξαθν (1)(α). 

 Σα αξρεία ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πεξηιακβάλνπλ ιεπηνκεξή ζηνηρεία γηα ηνλ 
πειάηε κε ηηο νδεγίεο ηνπ νπνίνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, 
θαζψο θαη ηνλ αξηζκφ ησλ ρξεζηκνπνηνχκελσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ 
αλήθνπλ ζε θάζε πειάηε πνπ έρεη δψζεη ηε ζπγθαηάζεζή ηνπ, έηζη ψζηε λα θαζίζηαηαη 
δπλαηή ε νξζή θαηαλνκή ηπρφλ δεκηψλ. 

  
 (3) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη θαηάιιεια κέηξα γηα απνηξνπή ηεο κε 

εμνπζηνδνηεκέλεο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πειαηψλ γηα ίδην 
ινγαξηαζκφ ή γηα ινγαξηαζκφ νπνηνπδήπνηε άιινπ πξνζψπνπ, φπσο: 

  
 α. ε ζχλαςε ζπκθσληψλ κε πειάηεο ζρεηηθά κε ηα κέηξα πνπ πξέπεη λα 

ιεθζνχλ απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ζε πεξίπησζε πνπ ν πειάηεο δελ έρεη 
αξθεηή πξφβιεςε ζην ινγαξηαζκφ ηνπ θαηά ηελ εκεξνκελία δηαθαλνληζκνχ, 
φπσο δαλεηζκφο ησλ αληίζηνηρσλ ηίηισλ γηα ινγαξηαζκφ ηνπ πειάηε ή 
αλαζηξνθή ηεο ζέζεο (unwinding the position)˙ 

 
β. ε ζηελή παξαθνινχζεζε απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ηεο πξνβιεπφκελεο 

ηθαλφηεηάο ηνπ λα παξαδψζεη θαηά ηελ εκεξνκελία δηαθαλνληζκνχ θαη ε 
εθαξκνγή δηνξζσηηθψλ κέηξσλ ζε πεξίπησζε πνπ απηφ δελ κπνξεί λα γίλεη· 
θαη 

 
γ. ε ζηελή παξαθνινχζεζε θαη έγθαηξε απαίηεζε ησλ κε παξαδνζέλησλ ηίηισλ 

πνπ εθθξεκνχλ θαηά ηελ εκεξνκελία δηαθαλνληζκνχ θαη κεηά. 
  
 (4) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα νθείιεη λα ζεζπίδεη εηδηθέο ξπζκίζεηο γηα φινπο ηνπο πειάηεο 

γηα λα δηαζθαιίδεη φηη ν δαλεηνιήπηεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ηνπ πειάηε 
παξέρεη ηελ θαηάιιειε αζθάιεηα, θαη λα παξαθνινπζεί ηε ζπλερηδφκελε 
θαηαιιειφηεηα ηεο ελ ιφγσ αζθάιεηαο θαη λα ιακβάλεη ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα λα 
δηαηεξεζεί ην ππφινηπν κε ηελ αμία ησλ κέζσλ ησλ πειαηψλ. 

  
 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δελ δχλαηαη λα ζπλάπηεη ζπκθσλίεο πνπ απαγνξεχνληαη 

βάζεη ηνπ εδαθίνπ (10) ηνπ άξζξνπ 17  ηνπ Νφκνπ. 
  
Αθαηάιιειε 
ρξεζηκνπνίεζε ησλ 
ζπκθσληψλ παξνρήο 
αζθάιεηαο κε 
κεηαβίβαζε ηίηινπ. 

8. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη δεφλησο ππφςε, θαη είλαη ζε ζέζε λα απνδείμεη 
φηη ην έρεη πξάμεη, ηε ρξήζε ζπκθσληψλ παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ ζην 
πιαίζην ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηεο ππνρξέσζεο ηνπ πειάηε πξνο ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη 
ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε πνπ ππνβάιινληαη ζε ζπκθσλίεο παξνρήο 
αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα. 
 

 (2) Καηά ηελ εμέηαζε, θαη ηελ ηεθκεξίσζε, ηεο θαηαιιειφηεηαο ηεο ρξήζεο ησλ 
ζπκθσληψλ παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ, ην πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη 
ππφςε φινπο ηνπο παξαθάησ παξάγνληεο:  

  
 α. θαηά πφζνλ ππάξρεη κφλν κηα πνιχ αδχλακε ζρέζε κεηαμχ ηεο ππνρξέσζεο 

ηνπ πειάηε πξνο ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη ηεο ρξήζεο ησλ ζπκθσληψλ 
παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ θαηά 
πφζνλ ε πηζαλφηεηα επζχλεο ηνπ πειάηε πξνο ην πηζησηηθφ ίδξπκα είλαη 
κηθξή ή ακειεηέα· 

  
 β. θαηά πφζνλ ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ ή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ηνπ 

πειάηε πνπ ππφθεηηαη ζε ζπκθσλίεο παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε 
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ηίηινπ ππεξβαίλεη θαηά πνιχ ηελ ππνρξέσζε ηνπ πειάηε, ή είλαη αθφκε θαη 
απεξηφξηζην αλ ν πειάηεο έρεη νπνηαδήπνηε ππνρξέσζε πξνο ην πηζησηηθφ 
ίδξπκα· θαη 

  
 γ. θαηά πφζν ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ή θεθάιαηα φισλ ησλ πειαηψλ 

ππφθεηληαη ζε ζπκθσλίεο παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ, ρσξίο 
λα ιακβάλεηαη ππφςε πνηα ππνρξέσζε έρεη θάζε πειάηεο πξνο ην πηζησηηθφ 
ίδξπκα. 

  
 (3) Όηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπκθσλίεο παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ, ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα ηνλίδεη ζε επαγγεικαηίεο πειάηεο θαη επηιέμηκνπο 
αληηζπκβαιινκέλνπο ηνπο θηλδχλνπο πνπ απνξξένπλ θαη ην απνηέιεζκα 
νπνηαζδήπνηε ζπκθσλίαο παξνρήο αζθάιεηαο κε κεηαβίβαζε ηίηινπ γηα ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαη ηα θεθάιαηα ηνπ πειάηε. 

  
Ρπζκίζεηο 
παξαθνινχζεζεο γηα ηε 
δηαζθάιηζε ησλ 
πεξηνπζηαθψλ 
ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε. 

9. Σν πηζησηηθφ ίδξπκα νξίδεη έλαλ κφλν ππάιιειφ ηεο κε επαξθείο δεμηφηεηεο θαη 
αξκνδηφηεηα, κε εηδηθή επζχλε γηα ηα ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηε ζπκκφξθσζε ηνπ 
πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πξνο ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ φζνλ αθνξά ηε δηαζθάιηζε ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη θεθαιαίσλ ησλ πειαηψλ. 

Σν πηζησηηθφ ίδξπκα απνθαζίδεη, δηαζθαιίδνληαο πιήξε ζπκκφξθσζε κε ηελ 
παξνχζα Οδεγία, θαηά πφζνλ ν δηνξηζκέλνο ππάιιεινο πξφθεηηαη λα αζρνιείηαη 
απνθιεηζηηθά κε απηφ ην θαζήθνλ ή κπνξεί λα αληαπνθξίλεηαη απνηειεζκαηηθά ζηηο 
επζχλεο ηνπ, ελψ έρεη πξφζζεηεο επζχλεο. 

 

  
Δθζέζεηο εμσηεξηθψλ 
ειεγθηψλ. 

10. Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη νη εμσηεξηθνί ηνπ ειεγθηέο ππνβάιινπλ 
ηνπιάρηζηνλ εηεζίσο ζηελ Κεληξηθή Σξάπεδα έθζεζε ζρεηηθά κε ηελ θαηαιιειφηεηα 
ησλ ξπζκίζεσλ δπλάκεη ησλ εδαθίσλ (8), (9) θαη (10) ηνπ άξζξνπ 17 ηνπ Νφκνπ θαη 
δπλάκεη ησλ δηαηάμεσλ ηνπ παξφληνο Μέξνπο. 

  
ΜΔΡΟ ΙΙΙ  

ΑΠΑΙΣΗΔΙ ΥΔΣΙΚΑ ΜΔ ΣΗΝ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΗΗ ΣΧΝ ΠΡΟΙΟΝΣΧΝ (PRODUCT GOVERNANCE) 
  
Τπνρξεψζεηο 
παξαθνινχζεζεο ησλ 
πξντφλησλ γηα 
πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ 
θαηαζθεπάδεη 
ρξεκαηννηθνλνκηθά 
κέζα. 

11. (1) Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ θαηαζθεπή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηνπο δεκηνπξγίαο, ηνπο αλάπηπμεο, ηελ έθδνζεο 
ή/θαη ηνπ ζρεδηαζκνχ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, νθείιεη λα ζπκκνξθψλεηαη κε ηελ 
παξνχζα παξάγξαθν.  

 Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ θαηαζθεπάδεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ζπκκνξθψλεηαη, θαηά 
ηξφπν θαηάιιειν θαη αλαινγηθφ κε ηνπο ζρεηηθέο απαηηήζεηο ησλ ππνπαξαγξάθσλ (2) 
έσο (15), ιακβάλνληαο ππφςε ηε θχζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ηελ 
επελδπηηθή ππεξεζία θαη ηελ αγνξά- ζηφρν γηα ην πξντφλ.  

  
 (2) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ζεζπίδεη, εθαξκφδεη θαη δηαηεξεί δηαδηθαζίεο θαη κέηξα πνπ 

δηαζθαιίδνπλ φηη ε θαηαζθεπή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζπκκνξθψλεηαη κε ηνπο 
απαηηήζεηο γηα νξζή δηαρείξηζε ησλ ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηνπο ακνηβήο. 

  
 Δηδηθφηεξα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ θαηαζθεπάδεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 

δηαζθαιίδεη φηη ν ζρεδηαζκφο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 
ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπ, δελ επεξεάδεη αξλεηηθά ηνπο ηειηθνχο πειάηεο θαη δελ 
δεκηνπξγεί πξνβιήκαηα ζηελ αθεξαηφηεηα ηνπο αγνξάο, επηηξέπνληαο ηνπ λα κεηξηάδεη 
ή/θαη λα δηαζέηεη (dispose) ηνπο δηθνχο ηνπ θηλδχλνπο ή άλνηγκα ζηα ππνθείκελα 
πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ πξντφληνο, φπνπ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ήδε θαηέρεη ηα 
ππνθείκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γηα ίδην ινγαξηαζκφ. 

  
 (3) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα αλαιχεη πηζαλέο ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ θάζε θνξά πνπ 

θαηαζθεπάδεη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν.  Δηδηθφηεξα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα αμηνινγεί 
θαηά πφζν ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν δχλαηαη λα δεκηνπξγήζεη κηα θαηάζηαζε φπνπ 
νη ηειηθνί πειάηεο πηζαλφλ λα επεξεαζηνχλ αξλεηηθά εάλ ιάβνπλ ηα αθφινπζα: 

  
 α. έλα άλνηγκα αληίζεην ηνπο εθείλν πνπ θαηείρε πξνεγνπκέλσο ην ίδην ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα· ή 
 

β. έλα άλνηγκα αληίζεην ηνπο εθείλν πνπ ην πηζησηηθφ ίδξπκα επηζπκεί λα 
θαηέρεη κεηά ηελ πψιεζε ηνπ πξντφληνο. 
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 (4) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα νθείιεη λα εμεηάδεη θαηά πφζν ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν 

πηζαλφ λα απνηειεί απεηιή γηα ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ή ηε ζηαζεξφηεηα ησλ 
ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ, πξηλ απνθαζίζεη λα πξνρσξήζεη ζηελ έλαξμε ηνπ 
πξντφληνο. 

  
 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ην ζρεηηθφ πξνζσπηθφ πνπ ζπκκεηέρεη ζηελ 

θαηαζθεπή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ δηαζέηεη ηελ απαξαίηεηε 
εκπεηξνγλσκνζχλε γηα λα θαηαλνεί ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο θηλδχλνπο ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ ζθνπεχεη λα θαηαζθεπάζεη. 

  
 (6) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ην δηνηθεηηθφ ηνπ ζπκβνχιην έρεη 

απνηειεζκαηηθφ έιεγρν επί ηνπο δηαδηθαζίαο παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ ηνπ. Σν 
πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη νη εθζέζεηο ζπκκφξθσζεο ηνπο ην δηνηθεηηθφ 
ζπκβνχιην πεξηιακβάλνπλ ζπζηεκαηηθά πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηαζθεπάδνληαη απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηε ζηξαηεγηθή ηνπο δηαλνκήο. Σν 
πηζησηηθφ ίδξπκα ζέηεη ηνπο εθζέζεηο ζπκκφξθσζεο ηνπο ην δηνηθεηηθφ φξγαλν ζηε 
δηάζεζε ηνπο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, θαηφπηλ αηηήκαηφο ηνπο. 

  
 (7) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ε ιεηηνπξγία ζπκκφξθσζεο παξαθνινπζεί ηελ 

αλάπηπμε θαη ηνλ πεξηνδηθφ έιεγρν ησλ ξπζκίζεσλ παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ, 
πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζεη θάζε θίλδπλν κε ζπκκφξθσζεο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο 
κε ηνπο ππνρξεψζεηο πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ παξνχζα παξάγξαθν. 

  
 (8) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, φηαλ ζπλεξγάδεηαη, κεηαμχ άιισλ κε νληφηεηεο πνπ δελ 

έρνπλ ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο θαη επνπηεχνληαη ζχκθσλα κε ηελ Οδεγία 2014/65/ΔΔ 
ή κε επηρεηξήζεηο ηξίησλ ρσξψλ, κε ζθνπφ λα δεκηνπξγνχλ, αλαπηχζζνπλ, εθδίδνπλ 
ή/θαη ζρεδηάδνπλ έλα πξντφλ, θαζνξίδεη ηνπο ακνηβαίεο επζχλεο ηνπο ζε γξαπηή 
ζπκθσλία. 

  
 (9) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα πξνζδηνξίδεη ζε αξθεηά ιεπηνκεξέο επίπεδν ηε δπλεηηθή 

αγνξά-ζηφρν γηα θάζε ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν θαη θαζνξίδεη ην είδνο/ε πειαηψλ κε 
ηνπο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ησλ νπνίσλ είλαη ζπκβαηφ ην 
ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν.  ην πιαίζην ηνπο ηνπο δηαδηθαζίαο, ην πηζησηηθφ ίδξπκα 
πξνζδηνξίδεη νπνηαδήπνηε νκάδα ή νκάδεο πειαηψλ κε ηνπο αλάγθεο, ηα 
ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ησλ νπνίσλ δελ είλαη ζπκβαηφ ην ρξεκαηνoηθνλνκηθφ 
κέζν.  ε πεξίπησζε πνπ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ζπλεξγάδεηαη κε ηνπο θνξείο γηα ηελ 
θαηαζθεπή ηνπο ρξεκαηνννηθνλνκηθνχ κέζνπ, κφλν κία αγνξά-ζηφρνο επελδχζεσλ 
ρξεηάδεηαη λα πξνζδηνξηζηεί. 

  
 Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ θαηαζθεπάδεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ δηαλέκνληαη κέζσ 

εηαηξεηψλ επελδχζεσλ ή άιισλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαζνξίδεη ηνπο αλάγθεο θαη ηα 
ραξαθηεξηζηηθά ησλ πειαηψλ κε ηνπο νπνίνπο ην πξντφλ είλαη ζπκβαηφ, κε βάζε ηνπο 
ζεσξεηηθέο ηνπ γλψζεηο θαη ηελ εκπεηξία ηνπ παξειζφληνο κε ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 
κέζν ή παξφκνηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη ηνπο 
αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ησλ δπλεηηθψλ ηειηθψλ πειαηψλ. 
 

 (10) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηελεξγεί αλάιπζε ζελαξίνπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνπ 
κέζσλ, κε ηελ νπνία αμηνινγνχληαη νη θίλδπλνη ησλ κε απνδνηηθψλ απνηειεζκάησλ 
γηα ηνπο ηειηθνχο πειάηεο ηνπο νπνίνπο ζέηεη ην πξντφλ, θαζψο θαη ζε πνηεο 
πεξηπηψζεηο πηζαλφλ λα παξνπζηαζηνχλ απηά ηα απνηειέζκαηα.  Σν πηζησηηθφ ίδξπκα 
αμηνινγεί ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν ππφ αξλεηηθέο ζπλζήθεο πνπ θαιχπηνπλ ην ηη ζα 
ζπλέβαηλε αλ, γηα παξάδεηγκα:  
 

α. επηδεηλσλφηαλ ην πεξηβάιινλ ηεο αγνξάο· 

β. ν θαηαζθεπαζηήο ή ν ηξίηνο πνπ ζπκκεηέρεη ζηελ θαηαζθεπή ή/θαη ηε ιεηηνπξγία ηνπ 
ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ αληηκεησπίδεη νηθνλνκηθέο δπζθνιίεο ή επέιζεη άιινο 
θίλδπλνο αληηζπκβαιινκέλνπ· 

γ. ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν δελ θαηαζηεί εκπνξηθά βηψζηκν· ή 

δ. ε δήηεζε γηα ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν είλαη πνιχ πςειφηεξε απφ φηη αλακελφηαλ, 
επηβαξχλνληαο ηνπο πφξνπο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ή/θαη ηελ αγνξά ηνπ 
ππνθείκελνπ κέζνπ. 
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 (11) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα θαζνξίδεη θαηά πφζν έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν πιεξνί 
ηνπο πξνζδηνξηδφκελεο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ηνπο αγνξάο-
ζηφρνπ, πεξηιακβαλνκέλεο ηνπο εμέηαζεο ησλ αθφινπζσλ ζηνηρείσλ: 

 
α. ην πξνθίι θηλδχλνπ/αληακνηβήο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ είλαη 

ζχκθσλν κε ηελ αγνξά-ζηφρν· θαη 
β. ν ζρεδηαζκφο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ βαζίδεηαη ζε ραξαθηεξηζηηθά 

πνπ σθεινχλ ηνλ πειάηε θαη φρη ζε έλα επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν πνπ 
ζηεξίδεηαη ζηα κε απνδνηηθά απνηειέζκαηα ηνπ πειάηε γηα λα είλαη 
θεξδνθφξν. 

 
 (12) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη ππφςε ηε δνκή ρξέσζεο πνπ πξνηείλεηαη γηα ην 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν, πεξηιακβαλνκέλεο ηνπο εμέηαζεο ησλ αθφινπζσλ: 
  
 α. ηα θφζηε θαη νη επηβαξχλζεηο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ είλαη ζπκβαηά 

κε ηνπο αλάγθεο, ηνπο ζηφρνπο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπο αγνξάο-ζηφρνπ· 
 

β. νη επηβαξχλζεηο δελ ππνλνκεχνπλ ηνπο πξνζδνθίεο απφδνζεο ηνπ 
ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ηνπο φηαλ ηα έμνδα ή νη επηβαξχλζεηο ηζνχληαη, 
ππεξβαίλνπλ ή εμαιείθνπλ ζρεδφλ φια ηα αλακελφκελα θνξνινγηθά 
πιενλεθηήκαηα πνπ ζπλδένληαη κε έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν· θαη 
 

γ. ε δνκή ρξέσζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ είλαη θαηάιιεια δηαθαλήο 
γηα ηελ αγνξά-ζηφρν, εθφζνλ δελ ζπγθαιχπηεη ρξεψζεηο θαη δελ είλαη 
ππεξβνιηθά πεξίπινθε γηα λα γίλεη θαηαλνεηή.  

  
 (13) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ε παξνρή πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε έλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν ηνπο δηαλνκείο πεξηιακβάλεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα 
θαηάιιεια θαλάιηα γηα ηε δηαλνκή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ηε δηαδηθαζία 
έγθξηζεο ηνπ πξντφληνο θαη ηελ εθηίκεζε ηνπο αγνξάο-ζηφρνπ, θαη είλαη ζε έλαλ 
ηθαλνπνηεηηθφ επίπεδν πνπ λα επηηξέπεη ηνπο δηαλνκείο λα θαηαλννχλ θαη λα 
πξνηείλνπλ ή λα πσινχλ ζσζηά ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν. 

  
 (14) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα επαλεμεηάδεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηαζθεπάδεη 

ζε ηαθηηθή βάζε, ιακβάλνληαο ππφςε θάζε γεγνλφο πνπ δχλαηαη λα επεξεάζεη 
νπζησδψο ηνλ δπλεηηθφ θίλδπλν γηα ηε πξνζδηνξηζκέλε αγνξά-ζηφρν. Σν πηζησηηθφ 
ίδξπκα εμεηάδεη εάλ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν παξακέλεη ζπλεπέο κε ηνπο αλάγθεο, 
ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ηνπο αγνξάο-ζηφρνπ θαη εάλ δηαλέκεηαη ζηελ 
αγνξά-ζηφρν ή θζάλεη ζε πειάηεο κε ηνπο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο 
ζηφρνπο ησλ νπνίσλ δελ είλαη ζπκβαηφ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν. 

  
 (15) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα επαλεμεηάδεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πξηλ απφ 

νπνηαδήπνηε πεξαηηέξσ έθδνζε ή επαλέλαξμε, εάλ αληηιεθζεί νπνηνδήπνηε γεγνλφο 
πνπ δχλαηαη λα επεξεάζεη νπζησδψο ην δπλεηηθφ θίλδπλν γηα ηνπο επελδπηέο, θαη 
εθηηκάεη, αλά ηαθηά δηαζηήκαηα, θαηά πφζν ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ιεηηνπξγνχλ 
ζχκθσλα κε ηνλ πξννξηζκφ ηνπο.  Σν πηζησηηθφ ίδξπκα θαζνξίδεη πφζν ζπρλά 
επαλεμεηάδεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα βάζεη ζρεηηθψλ παξαγφλησλ, 
πεξηιακβαλνκέλσλ παξαγφλησλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ πνιππινθφηεηα ή ηνλ 
θαηλνηφκν ραξαθηήξα ησλ επελδπηηθψλ ζηξαηεγηθψλ πνπ επηδηψθνληαη. Σν πηζησηηθφ 
ίδξπκα πξνζδηνξίδεη ηνπο ηα θξίζηκα γεγνλφηα πνπ ζα επεξέαδαλ ηνλ πηζαλφ θίλδπλν 
ή ηνπο πξνζδνθίεο απφδνζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ηνπο: 

 α. ε ππέξβαζε ηνπο νξίνπ πνπ ζα επεξέαδε ην πξνθίι απφδνζεο ηνπ 
ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ· ή 

 
β. ε θεξεγγπφηεηα νξηζκέλσλ εθδνηψλ ησλ νπνίσλ νη ηίηινη ή νη εγγπήζεηο 

πηζαλφλ λα επεξεάζνπλ ηελ απφδνζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ. 
  
 Όηαλ πξνθχπηνπλ ηέηνηα γεγνλφηα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη θαηάιιεια κέηξα ηα 

νπνία δχλαληαη λα πεξηιακβάλνπλ ηα εμήο: 
  
 α. παξνρή θάζε ζρεηηθήο πιεξνθνξίαο ζρεηηθά κε ην γεγνλφο θαη ηνπο 

ζπλέπεηέο ηνπ ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν ηνπο ηνπο πειάηεο ή ηνπο 
δηαλνκείο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, εάλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα δελ 
πξνζθέξεη ή πσιεί ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν απεπζείαο ηνπο πειάηεο· 
 

β. αιιαγή ηνπο δηαδηθαζίαο έγθξηζεο ηνπ πξντφληνο· 
 

γ. δηαθνπή ηνπο πεξαηηέξσ έθδνζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ· 
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δ. αιιαγή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ γηα ηελ απνθπγή ησλ θαηαρξεζηηθψλ 
ζπκβαηηθψλ ξεηξψλ· 
 

ε. εμέηαζε θαηά πφζν ηα δίθηπα πψιεζεο κέζσ ησλ νπνίσλ πσινχληαη ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα είλαη θαηάιιεια, φηαλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη 
γλψζε φηη ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν δελ πσιείηαη ηνπο πξνβιέπεηαη· 
 

ζη. επηθνηλσλία κε ην δηαλνκέα γηα ζπδήηεζε ηξνπνπνίεζεο ηνπο δηαδηθαζίαο 
δηαλνκήο· 
 

δ. ηεξκαηηζκφο ηνπο ζρέζεο κε ην δηαλνκέα· ή 
 

ε. ελεκέξσζε ηνπο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. 
  
Τπνρξεψζεηο 
παξαθνινχζεζεο ησλ 
πξντφλησλ γηα ηνπο 
δηαλνκείο. 

12. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, φηαλ απνθαζίδεη ην εχξνο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ πνπ εθδίδνληαη απφ ην ίδην ή άιιεο επηρεηξήζεηο θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ 
ζθνπεχεη λα πξνζθέξεη ή λα πξνηείλεη ζηνπο πειάηεο, ζπκκνξθψλεηαη, θαηά ηξφπν 
πνπ είλαη θαηάιιεινο θαη αλαινγηθφο, κε ηηο ζρεηηθέο απαηηήζεηο πνπ πξνβιέπνληαη 
ζηηο ππνπαξαγξάθνπο (2) έσο (10) ηεο παξνχζαο παξαγξάθνπ, ιακβάλνληαο ππφςε 
ηε θχζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ηελ επελδπηηθή ππεξεζία θαη ηελ αγνξά-
ζηφρν γηα ην πξντφλ. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ Νφκνπ φηαλ πξνζθέξεη ή 

πξνηείλεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ θαηαζθεπάδνληαη απφ νληφηεηεο πνπ δελ 
ππφθεηληαη ζην Νφκν. ην πιαίζην απηήο ηεο δηαδηθαζίαο, ην πηζησηηθφ ίδξπκα 
εθαξκφδεη απνηειεζκαηηθέο ξπζκίζεηο πνπ δηαζθαιίδνπλ φηη ζα απνθηήζεη επαξθείο 
πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα ελ ιφγσ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα απφ απηνχο ηνπο 
θαηαζθεπαζηέο. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα πξνζδηνξίδεη ηελ αγνξά-ζηφρν γηα ην αληίζηνηρν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν, αθφκε θαη αλ ε αγνξά-ζηφρνο δελ θαζνξίζηεθε απφ ηνλ 
θαηαζθεπαζηή. 

  
 (2) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζέηεη επαξθείο ξπζκίζεηο παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ 

γηα λα δηαζθαιίδεη φηη ηα πξντφληα θαη νη ππεξεζίεο πνπ ζθνπεχεη λα πξνζθέξεη ή λα 
πξνηείλεη είλαη ζπκβαηά κε ηηο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο κηαο 
πξνζδηνξηζκέλεο αγνξάο ζηφρνπ θαη φηη ε ζρεδηαδφκελε ζηξαηεγηθή δηαλνκήο είλαη 
ζπκβαηή κε ηελ πξνζδηνξηζκέλε αγνξά-ζηφρν.  Σν πηζησηηθφ ίδξπκα πξνζδηνξίδεη θαη 
αμηνινγεί θαηάιιεια ηηο πεξηζηάζεηο θαη ηηο αλάγθεο ησλ πειαηψλ ζηηο νπνίεο 
πξνηίζεηαη λα επηθεληξσζεί, νχησο ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη φηη δελ δηαθπβεχνληαη ηα 
ζπκθέξνληα ησλ πειαηψλ, σο απνηέιεζκα εκπνξηθψλ πηέζεσλ ή πηέζεσλ 
ρξεκαηνδφηεζεο. ην πιαίζην απηήο ηεο δηαδηθαζίαο, ην πηζησηηθφ ίδξπκα 
πξνζδηνξίδεη νπνηεζδήπνηε νκάδεο πειαηψλ κε ηηο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη 
ηνπο ζηφρνπο ησλ νπνίσλ δελ είλαη ζπκβαηφ ην πξντφλ ή ε ππεξεζία. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη απφ θαηαζθεπαζηέο πνπ ππφθεηληαη ζην Νφκν 

πιεξνθνξίεο γηα λα απνθηήζεη ηελ απαξαίηεηε θαηαλφεζε θαη γλψζε γηα ηα πξντφληα 
πνπ πξνηίζεηαη λα πξνηείλεη ή λα πσιήζεη, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί φηη ηα ελ 
ιφγσ πξντφληα δηαλέκνληαη ζχκθσλα κε ηηο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο 
ζηφρνπο ηεο πξνζδηνξηζκέλεο αγνξάο-ζηφρνπ. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Δπίζεκε Δθεκεξίδα 
ηεο Δ.Δ., L345, 
31.12.2003, ζ.64 
L.390, 
31.12.2004, ζ. 38. 
 

Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ιακβάλεη φια ηα εχινγα κέηξα γηα λα δηαζθαιίδεηαη φηη απνθηά 
επαξθείο θαη αμηφπηζηεο πιεξνθνξίεο απφ ηνπο θαηαζθεπαζηέο πνπ δελ ππφθεηληαη 
ζην Νφκν, γηα λα δηαζθαιηζηεί φηη ηα πξντφληα δηαλέκνληαη ζχκθσλα κε ηα 
ραξαθηεξηζηηθά, ηνπο ζηφρνπο θαη ηηο αλάγθεο ηεο αγνξάο-ζηφρνπ.  Όηαλ νη ζρεηηθέο 
πιεξνθνξίεο δελ είλαη δεκφζηα δηαζέζηκεο, ν δηαλνκέαο ιακβάλεη φια ηα εχινγα κέηξα 
γηα λα απνθηήζεη ηηο ελ ιφγσ ζρεηηθέο πιεξνθνξίεο απφ ηνλ θαηαζθεπαζηή ή ηνλ 
αληηπξφζσπφ ηνπ. Απνδεθηέο δεκφζηα δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο είλαη νη πιεξνθνξίεο 
πνπ είλαη ζαθείο θαη αμηφπηζηεο θαη παξάγνληαη ζε ζπκκφξθσζε κε ηηο θαλνληζηηθέο 
απαηηήζεηο, φπσο νη απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο ζχκθσλα κε ηελ Οδεγία 2003/71/ΔΚ 
ζρεηηθά κε ην ελεκεξσηηθφ δειηίν πνπ πξέπεη λα δεκνζηεχεηαη θαηά ηε δεκφζηα 
πξνζθνξά θηλεηψλ αμηψλ ή ηελ εηζαγσγή ηνπο πξνο δηαπξαγκάηεπζε, ή ηελ Οδεγία 
2004/109/ΔΚ γηα ηελ ελαξξκφληζε ησλ πξνυπνζέζεσλ δηαθάλεηαο ζρεηηθά κε ηηο 
πιεξνθνξίεο γηα ηνπο εθδφηεο πνπ νη ηίηινη ηνπο έρνπλ εηζαρζεί πξνο δηαπξαγκάηεπζε 
ζε ξπζκηδφκελε αγνξά. Απηή ε ππνρξέσζε αθνξά ηα πξντφληα πνπ πσινχληαη ζηελ 
πξσηνγελή θαη δεπηεξνγελή αγνξά θαη εθαξκφδεηαη κε αλαινγηθφ ηξφπν, αλάινγα κε 
ην βαζκφ ζηνλ νπνίν κπνξνχλ λα απνθηεζνχλ δεκφζηα δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο θαη 
κε ηελ πνιππινθφηεηα ηνπ πξντφληνο. 
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 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ρξεζηκνπνηεί ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλεη απφ ηνπο 
θαηαζθεπαζηέο θαη πιεξνθνξίεο πνπ θαηέρεη γηα ηνπο δηθνχο ηεο πειάηεο γηα λα 
πξνζδηνξίδεη ηε ζηξαηεγηθή αγνξάο-ζηφρνπ θαη δηαλνκήο. Όηαλ πηζησηηθφ ίδξπκα 
ελεξγεί ηφζν σο θαηαζθεπαζηήο φζν θαη σο δηαλνκέαο, απαηηείηαη κφλν κία 
αμηνιφγεζε ηεο αγνξάο-ζηφρνπ. 

  
 (3) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, φηαλ απνθαζίδεη ην εχξνο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 

θαη ησλ ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξεη ή πξνηείλεη θαη ηηο αληίζηνηρεο αγνξέο-ζηφρνπο, 
δηαηεξεί δηαδηθαζίεο θαη κέηξα γηα λα δηαζθαιηζηεί ε ζπκκφξθσζε κε φιεο ηηο 
ηζρχνπζεο απαηηήζεηο ζχκθσλα κε ηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 
εθείλσλ πνπ αθνξνχλ ηε γλσζηνπνίεζε, ηελ αμηνιφγεζε ηεο θαηαιιειφηεηαο, ηηο 
αληηπαξνρέο θαη ηελ νξζή δηαρείξηζε ησλ ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ. ην πιαίζην 
απηφ, δίλεηαη ηδηαίηεξε πξνζνρή φηαλ νη δηαλνκείο ζθνπεχνπλ λα πξνζθέξνπλ ή λα 
πξνηείλνπλ λέα πξντφληα ή ππάξρνπλ δηαθνξνπνηήζεηο ζηηο ππεξεζίεο πνπ 
παξέρνπλ. 

  
 (4) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα επαλεμεηάδεη θαη επηθαηξνπνηεί πεξηνδηθά ηηο ξπζκίζεηο 

παξαθνινχζεζεο ηνπ πξντφληνο ηνπ, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη φηη παξακείλνπλ 
ηζρπξέο θαη θαηάιιειεο γηα ην ζθνπφ ηνπο, θαη ιακβάλεη ηα θαηάιιεια κέηξα, φηαλ 
είλαη αλαγθαίν. 

  
 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα επαλεμεηάδεη ζε ηαθηηθή βάζε ηα επελδπηηθά πξντφληα πνπ 

πξνζθέξεη ή πξνηείλεη θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ παξέρεη, ιακβάλνληαο ππφςε θάζε 
γεγνλφο πνπ κπνξεί λα επεξεάζεη νπζησδψο ην δπλεηηθφ θίλδπλν γηα ηε 
πξνζδηνξηζκέλε αγνξά-ζηφρν.  Σν πηζησηηθφ ίδξπκα αμηνινγεί ηνπιάρηζηνλ θαηά πφζν 
ην πξντφλ ή ε ππεξεζία ζπλερίδεη λα εμππεξεηεί ηηο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη 
ηνπο ζηφρνπο ηεο πξνζδηνξηζκέλεο αγνξάο-ζηφρνπ θαη θαηά πφζν ε ζρεδηαδφκελε 
ζηξαηεγηθή δηαλνκήο εμαθνινπζεί λα είλαη θαηάιιειε. Σν πηζησηηθφ ίδξπκα 
επαλεμεηάδεη ηελ αγνξά-ζηφρν ή/θαη επηθαηξνπνηεί ηηο ξπζκίζεηο παξαθνινχζεζεο ηνπ 
πξντφληνο, εάλ αληηιεθζεί φηη έρεη πξνζδηνξίζεη εζθαικέλα ηελ αγνξά-ζηφρν γηα έλα 
ζπγθεθξηκέλν πξντφλ ή ππεξεζία ή φηη ην πξντφλ ή ε ππεξεζία δελ πιεξνί πιένλ ηηο 
ζπλζήθεο ηεο πξνζδηνξηζκέλεο αγνξάο-ζηφρνπ, φπσο φηαλ ην πξντφλ θαζίζηαηαη κε 
ξεπζηνπνηήζηκν ή πνιχ αζηαζέο, ιφγσ ησλ αιιαγψλ ηεο αγνξάο. 

  
 (6) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ε ιεηηνπξγία ζπκκφξθσζεο επηβιέπεη ηελ 

αλάπηπμε θαη ηνλ πεξηνδηθφ έιεγρν ησλ ξπζκίζεσλ παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ, 
πξνθεηκέλνπ λα αληρλεχεη θάζε θίλδπλν κε ζπκκφξθσζεο κε ηηο ππνρξεψζεηο πνπ 
πξνβιέπνληαη ζηελ παξνχζα παξάγξαθν. 

  
 (7) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ην ζρεηηθφ πξνζσπηθφ δηαζέηεη ηελ 

απαξαίηεηε εκπεηξνγλσκνζχλε γηα λα θαηαλνεί ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο θηλδχλνπο 
ησλ πξντφλησλ πνπ ζθνπεχεη λα πξνζθέξεη ή λα πξνηείλεη θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ 
παξέρεη, θαζψο θαη ηηο αλάγθεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο ηεο 
πξνζδηνξηζκέλεο αγνξάο-ζηφρνπ. 

  
 (8) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην έρεη απνηειεζκαηηθφ 

έιεγρν επί ηεο δηαδηθαζίαο παξαθνινχζεζεο ηνπ πξντφληνο ηνπ ψζηε λα πξνζδηνξίδεη 
ην εχξνο ησλ επελδπηηθψλ πξντφλησλ πνπ πξνζθέξεη ή πξνηείλεη θαη ησλ ππεξεζηψλ 
πνπ παξέρεη ζηηο αληίζηνηρεο αγνξέο-ζηφρνπο. Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δηαζθαιίδεη φηη νη 
εθζέζεηο ζπκκφξθσζεο πξνο ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην πεξηιακβάλνπλ ζπζηεκαηηθά 
πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα πξντφληα πνπ πξνζθέξεη ή πξνηείλεη θαη ηηο ππεξεζίεο 
πνπ παξέρεη. Οη εθζέζεηο ζπκκφξθσζεο ηίζεληαη ζηε δηάζεζε ηεο Κεληξηθήο 
Σξάπεδαο, θαηφπηλ αηηήκαηφο ηεο. 

  
 (9) Οη δηαλνκείο παξέρνπλ ζηνπο θαηαζθεπαζηέο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο 

πσιήζεηο θαη, φπνπ ελδείθλπηαη, πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνπο παξαπάλσ ειέγρνπο 
γηα ηελ ππνζηήξημε ησλ επαλεμεηάζεσλ ησλ πξντφλησλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ 
ηνπο θαηαζθεπαζηέο. 

  
 (10) Όηαλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ζπλεξγάδεηαη ζηε δηαλνκή ελφο πξντφληνο ή κηαο 

ππεξεζίαο κε άιινπο θνξείο, ην πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη ηελ άκεζε ζρέζε κε ηνλ 
πειάηε έρεη ηελ ηειηθή επζχλε γηα ηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ 
παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ νη νπνίεο νξίδνληαη ζηελ παξνχζα παξάγξαθν.   
Χζηφζν, ζε πεξίπησζε πνπ πηζησηηθφ ίδξπκα ελεξγεί σο δηακεζνιαβεηήο ηφηε 
εθαξκφδεη ηα αθφινπζα: 

 α. δηαζθαιίδεη φηη νη ζρεηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηα πξντφληα κεηαθέξνληαη απφ 
ηνλ θαηαζθεπαζηή ζηνλ ηειηθφ δηαλνκέα ηεο αιπζίδαο· 
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β. αλ ν θαηαζθεπαζηήο απαηηεί πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο πσιήζεηο ησλ 
πξντφλησλ, πξνθεηκέλνπ λα ζπκκνξθσζεί κε ηηο δηθέο ηνπ ππνρξεψζεηο 
παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ, ηνλ δηεπθνιχλεη λα ηηο απνθηήζεη· θαη 

 
γ. εθαξκφδεη ηηο ππνρξεψζεηο παξαθνινχζεζεο ησλ πξντφλησλ γηα ηνπο 

θαηαζθεπαζηέο, ζην βαζκφ πνπ είλαη απαξαίηεην, ζε ζρέζε κε ηελ ππεξεζία 
πνπ παξέρεη. 

  
 ΜΔΡΟ IV 

ΑΝΣΙΠΑΡΟΥΔ (INDUCEMENTS) 

Αληηπαξνρέο. 
 

13. (1) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ θαηαβάιιεη ή εηζπξάηηεη ακνηβή ή πξνκήζεηα ή 
παξέρεη ή ηνπ παξέρεηαη κε ρξεκαηηθφ φθεινο ζε ζρέζε κε ηελ παξνρή κηαο 
επελδπηηθήο ή παξεπφκελεο ππεξεζίαο ζηνλ πειάηε, δηαζθαιίδεη φηη πιεξνχληαη, αλά 
πάζα ζηηγκή, φινη νη φξνη πνπ πξνβιέπνληαη ζην άξζξν 25(9) ηνπ Νφκνπ θαη νη 
απαηηήζεηο πνπ πξνβιέπνληαη ζηηο ππνπαξαγξάθνπο (2)-(5). 

  
 (2) Μηα ακνηβή, πξνκήζεηα ή κε ρξεκαηηθφ φθεινο ζεσξείηαη φηη έρνπλ ζρεδηαζζεί γηα 

ηε βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο ηεο ζρεηηθήο ππεξεζίαο πξνο ηνλ πειάηε, εάλ ηζρχνπλ 
φιεο νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

  
 α. δηθαηνινγείηαη απφ ηελ παξνρή πξφζζεηεο ππεξεζίαο ή ππεξεζίαο 

πςειφηεξνπ επηπέδνπ ζην ζρεηηθφ πειάηε, αλάινγεο κε ην επίπεδν ησλ 
αληηπαξνρψλ πνπ ιακβάλνληαη, φπσο: 

  
 i. ε παξνρή κε αλεμάξηεησλ επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ ζρεηηθά κε έλα επξχ 

θάζκα θαηάιιεισλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, θαη πξφζβαζεο ζε 
απηά,  ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ελφο θαηάιιεινπ αξηζκνχ κέζσλ απφ 
ηξίηνπο παξφρνπο πξντφλησλ πνπ δελ έρνπλ ζηελνχο δεζκνχο κε ην 
πηζησηηθφ ίδξπκα· 

 
ii. ε παξνρή κε αλεμάξηεησλ επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ ζε ζπλδπαζκφ κε: 

κηα πξνζθνξά πξνο ηνλ πειάηε, ηνπιάρηζηνλ ζε εηήζηα βάζε, γηα ηελ 
αμηνιφγεζε ηεο ζπλέρηζεο ηεο θαηαιιειφηεηαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
κέζσλ ζηα νπνία έρεη επελδχζεη ν πειάηεο· ή κε κηα άιιε ζπλερηδφκελε 
ππεξεζία πνπ είλαη πηζαλφ λα έρεη αμία γηα ηνλ πειάηε, φπσο ε παξνρή 
ζπκβνπιψλ ζρεηηθά κε ηελ πξνηεηλφκελε βέιηηζηε θαηαλνκή 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε· ή 

 
iii. ε παξνρή πξφζβαζεο, ζε αληαγσληζηηθή ηηκή, ζε έλα επξχ θάζκα 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ είλαη πηζαλφ λα θαιχπηνπλ ηηο αλάγθεο 
ηνπ πειάηε, πεξηιακβαλνκέλνπ ελφο θαηάιιεινπ αξηζκνχ κέζσλ απφ 
ηξίηνπο παξφρνπο πξντφλησλ πνπ δελ έρνπλ ζηελνχο δεζκνχο κε ην 
πηζησηηθφ ίδξπκα, ζε ζπλδπαζκφ είηε κε ηελ παξνρή εξγαιείσλ πνπ 
πξνζζέηνπλ αμία, φπσο εξγαιεία αληηθεηκεληθήο πιεξνθφξεζεο, ηα 
νπνία βνεζνχλ ην ζρεηηθφ πειάηε λα ιακβάλεη επελδπηηθέο απνθάζεηο ή 
επηηξέπνληαο ζην ζρεηηθφ πειάηε λα παξαθνινπζεί, λα κνληεινπνηεί θαη 
λα πξνζαξκφδεη ην θάζκα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηα νπνία 
έρεη επελδχζεη, ή κε ηελ παξνρή πεξηνδηθψλ εθζέζεσλ ηεο απφδνζεο θαη 
ηνπ θφζηνπο θαη ησλ επηβαξχλζεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. 

  
 β. δελ σθειεί άκεζα ην πηζησηηθφ ίδξπκα απνδέθηε, ηνπο κεηφρνπο ή ηνπο 

ππαιιήινπο ηνπ, ρσξίο απηφ φθεινο γηα ηνλ ζρεηηθφ πειάηε· 
 

γ. δηθαηνινγείηαη απφ ηελ παξνρή ελφο ζπλερηδφκελνπ νθέινπο ζηνλ ζρεηηθφ 
πειάηε ζε ζρέζε κε κηα ζπλερηδφκελε αληηπαξνρή. 

  
 Μηα ακνηβή, κηα πξνκήζεηα ή έλα κε ρξεκαηηθφ φθεινο δελ ζεσξνχληαη απνδεθηά, εάλ 

ε παξνρή ησλ ζρεηηθψλ ππεξεζηψλ πξνο ηνλ πειάηε είλαη κεξνιεπηηθή ή 
ζηξεβισκέλε, σο απνηέιεζκα ηεο ακνηβήο, ηεο πξνκήζεηαο ή ηνπ κε ρξεκαηηθνχ 
νθέινπο. 

 (3) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα πιεξνί ηηο απαηηήζεηο πνπ νξίδνληαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (2) 
ζε ζπλερή βάζε, εθφζνλ εμαθνινπζεί λα πιεξψλεη ή λα εηζπξάηηεη ηελ ακνηβή, ηελ 
πξνκήζεηα ή ην κε ρξεκαηηθφ φθεινο. 

  
 (4) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα θαηέρεη απνδεηθηηθά ζηνηρεία φηη νπνηαδήπνηε ακνηβή, 

πξνκήζεηα ή κε ρξεκαηηθφ φθεινο πνπ θαηαβάιιεηαη ή εηζπξάηηεηαη απφ απηφ, έρνπλ 
ζρεδηαζζεί γηα ηε βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο ηεο ελ ιφγσ ππεξεζίαο πξνο ηνλ πειάηε: 
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 α. ηεξψληαο εζσηεξηθφ θαηάινγν κε φιεο ηηο ακνηβέο, ηηο πξνκήζεηεο θαη ηα κε 
ρξεκαηηθά νθέιε πνπ εηζπξάηηεη απφ ηξίην ζε ζρέζε κε ηελ παξνρή 
επελδπηηθψλ ή παξεπφκελσλ ππεξεζηψλ· θαη 

 
β. θαηαγξάθνληαο ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη ακνηβέο, νη πξνκήζεηεο θαη ηα κε 

ρξεκαηηθά νθέιε πνπ θαηαβάιινληαη ή εηζπξάηηνληαη απφ ην πηζησηηθφ 
ίδξπκα, ή απηψλ πνπ πξνηίζεηαη λα ρξεζηκνπνηήζεη, βειηηψλνπλ ηελ πνηφηεηα 
ησλ ππεξεζηψλ πνπ παξέρνληαη ζηνπο ζρεηηθνχο πειάηεο, θαη ηα κέηξα πνπ 
ιακβάλνληαη πξνθεηκέλνπ λα κελ ζίγεηαη ε ππνρξέσζε ηνπ πηζησηηθνχ 
ηδξχκαηνο λα ελεξγεί κε εληηκφηεηα, δίθαηα θαη κε επαγγεικαηηζκφ, ψζηε λα 
εμππεξεηεί κε ηνλ θαιχηεξν ηξφπν ηα ζπκθέξνληα ησλ πειαηψλ ηνπ. 

  
 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα απνθαιχπηεη ζηνλ πειάηε ηηο αθφινπζεο πιεξνθνξίεο ζε φηη 

αθνξά νπνηαδήπνηε πιεξσκή ή φθεινο πνπ εηζπξάηηεηαη ή θαηαβάιιεηαη ζε ηξίηνπο:  
  
 α. πξηλ απφ ηελ παξνρή ηεο ζρεηηθήο επελδπηηθήο ή παξεπφκελεο ππεξεζίαο, 

ην πηζησηηθφ ίδξπκα απνθαιχπηεη ζηνλ πειάηε πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ 
νηθεία πιεξσκή ή φθεινο ζχκθσλα κε ην άξζξν 25(9)(β) ηνπ Νφκνπ. Σα 
ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε κπνξνχλ λα πεξηγξαθνχλ κε γεληθφ 
ηξφπν. Σα άιια κε ρξεκαηηθά νθέιε πνπ εηζπξάηηνληαη ή θαηαβάιινληαη απφ 
ην πηζησηηθφ ίδξπκα ζε ζρέζε κε ηελ επελδπηηθή ππεξεζία πνπ παξέρεηαη ζε 
έλαλ πειάηε ηηκνινγνχληαη θαη απνθαιχπηνληαη ρσξηζηά· 

 
β. ζε πεξίπησζε πνπ πηζησηηθφ ίδξπκα δελ κπφξεζε λα εμαθξηβψζεη εθ ησλ 

πξνηέξσλ ην πνζφ νπνηαζδήπνηε πιεξσκήο ή νθέινπο πνπ πξφθεηηαη λα 
εηζπξαρζεί ή λα θαηαβιεζεί θαη αλη’ απηνχ απνθάιπςε ζηνλ πειάηε ηε 
κέζνδν ππνινγηζκνχ ηνπ ελ ιφγσ πνζνχ, ην πηζησηηθφ ίδξπκα παξέρεη 
επίζεο ζηνπο πειάηεο ηηο πιεξνθνξίεο γηα ην αθξηβέο πνζφ ηεο πιεξσκήο ή 
ηνπ νθέινπο πνπ εηζπξάρζεθε ή θαηαβιήζεθε εθ ησλ πζηέξσλ· θαη 

 
γ. ηνπιάρηζηνλ κία θνξά εηεζίσο, γηα φζν δηάζηεκα εηζπξάηηνληαη 

(ζπλερηδφκελεο) αληηπαξνρέο απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα ζε ζρέζε κε ηηο 
επελδπηηθέο ππεξεζίεο πνπ παξέρνληαη ζηνπο ζρεηηθνχο πειάηεο, ην 
πηζησηηθφ ίδξπκα ελεκεξψλεη ηνπο πειάηεο ηνπ ζε αηνκηθή βάζε γηα ην 
πξαγκαηηθφ πνζφ ησλ πιεξσκψλ ή ησλ νθειψλ πνπ εηζπξάηηνληαη ή 
θαηαβάιινληαη. Σα ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε κπνξνχλ λα 
πεξηγξαθνχλ κε γεληθφ ηξφπν. 

  
 
Δπίζεκε Δθεκεξίδα 
ηεο Δ.Δ., L.087, 
31.3.2017, ζ.1. 

Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, θαηά ηελ εθαξκνγή ησλ αλσηέξσ,  ιακβάλεη ππφςε ηνπο 
θαλφλεο γηα ην θφζηνο θαη ηηο επηβαξχλζεηο πνπ νξίδνληαη ζην άξζξν 25(4)(α)(iii) θαη 
(β) ηνπ Νφκνπ θαη ζην άξζξν 50 ηνπ θαη' εμνπζηνδφηεζε Καλνληζκνχ (ΔΔ) 2017/565 
ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο. 

  
 Όηαλ ζε κίαλ αιπζίδα δηαλνκήο ζπκκεηέρνπλ πέξαλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαη 

άιινη θνξείο, ην πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη κηα επελδπηηθή ή παξεπφκελε 
ππεξεζία ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ λα πξνβαίλεη ζε γλσζηνπνηήζεηο 
πξνο ηνπο πειάηεο ηνπ. 

  
Αληηπαξνρέο ζε ζρέζε 
κε επελδπηηθέο 
ζπκβνπιέο ζε 
αλεμάξηεηε βάζε ή κε 
ππεξεζίεο δηαρείξηζεο 
Υαξηνθπιαθίνπ. 
 

14. (1) Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη επελδπηηθέο ζπκβνπιέο ζε αλεμάξηεηε βάζε ή 
ππεξεζίεο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ επηζηξέθεη ζηνπο πειάηεο νπνηεζδήπνηε 
ακνηβέο, πξνκήζεηεο ή άιια ρξεκαηηθά νθέιε πνπ θαηαβάιινληαη ή παξέρνληαη απφ 
ηξίην πξφζσπν ή απφ πξφζσπν πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηξίηνπ ζε ζρέζε κε ηηο 
ππεξεζίεο πνπ παξέρνληαη ζηνλ ελ ιφγσ πειάηε ην ζπληνκφηεξν δπλαηφ κεηά ηελ 
παξαιαβή. Όιεο νη ακνηβέο, πξνκήζεηεο ή ρξεκαηηθά νθέιε πνπ ιακβάλνληαη απφ 
ηξίηνπο ζε ζρέζε κε ηελ παξνρή αλεμάξηεησλ επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ θαη 
δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ κεηαβηβάδνληαη εμ νινθιήξνπ ζηνλ πειάηε.  

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα θαηαξηίδεη θαη εθαξκφδεη πνιηηηθή γηα λα δηαζθαιίδεη φηη 

νπνηεζδήπνηε ακνηβέο, πξνκήζεηεο ή άιια ρξεκαηηθά νθέιε πνπ θαηαβάιινληαη ή 
παξέρνληαη απφ ηξίην ή απφ πξφζσπν πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηξίηνπ ζε ζρέζε 
κε ηελ παξνρή αλεμάξηεησλ επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ θαη δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 
δηαηίζεληαη θαη κεηαθέξνληαη ζε θάζε κεκνλσκέλν πειάηε. 

  
 Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ελεκεξψλεη ηνπο πειάηεο ζρεηηθά κε ηηο ακνηβέο, ηηο πξνκήζεηεο 

ή νπνηαδήπνηε ρξεκαηηθά νθέιε πνπ κεηαθέξνληαη ζε απηφ, φπσο κέζσ ησλ 
πεξηνδηθψλ εθζέζεσλ πνπ παξέρνληαη ζηνλ πειάηε. 

 (2) Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη επελδπηηθέο ζπκβνπιέο ζε αλεμάξηεηε βάζε ή 
δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ δελ δέρεηαη κε ρξεκαηηθά νθέιε πνπ δελ αλαγλσξίδνληαη 
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σο απνδεθηά ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε, ζχκθσλα κε ηελ 
ππνπαξάγξαθν (3). 

 (3) Σα αθφινπζα νθέιε αλαγλσξίδνληαη σο απνδεθηά ήζζνλνο ζεκαζίαο κε 
ρξεκαηηθά νθέιε κφλν αλ είλαη: 

  
 α. πιεξνθνξίεο ή ηεθκεξίσζε ζρεηηθά κε έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν ή κηα 

επελδπηηθή ππεξεζία, πνπ είλαη γεληθήο θχζεσο ή εμαηνκηθεπκέλεο/ε ψζηε λα 
αληηθαηνπηξίδεη ηηο ζπλζήθεο ελφο κεκνλσκέλνπ πειάηε· 

 
β. γξαπηφ πιηθφ απφ ηξίην πνπ ιακβάλεη πξνκήζεηεο θαη πιεξψλεηαη απφ 

εηαηξηθφ εθδφηε ή δπλεηηθφ εθδφηε γηα λα πξνσζήζεη κηα λέα έθδνζε, ή φηαλ 
ην ηξίην πξφζσπν έρεη δηνξηζηεί κέζσ ζχκβαζεο θαη πιεξψλεηαη απφ ηνλ 
εθδφηε γηα ηελ παξαγσγή ηνπ ελ ιφγσ πιηθνχ ζε ζπλερή βάζε, ππφ ηελ 
πξνυπφζεζε φηη ε ζρέζε γλσζηνπνηείηαη ζαθψο ζην πιηθφ θαη ην πιηθφ είλαη 
δηαζέζηκν ηαπηφρξνλα ζε νπνηαδήπνηε πηζησηηθφ ίδξπκα ή επηρείξεζε 
επελδχζεσλ επηζπκεί λα ην ιάβεη ή ζην επξχ θνηλφ· 

 
γ. ζπκκεηνρή ζε ζπλέδξηα, ζεκηλάξηα θαη άιιεο εθδειψζεηο θαηάξηηζεο ζρεηηθά 

κε ηα νθέιε θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ελφο ζπγθεθξηκέλνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 
κέζνπ ή κηαο επελδπηηθήο ππεξεζίαο· 

 
δ. θηινμελία εχινγεο ακειεηαίαο αμίαο (de minimis), φπσο ηξφθηκα θαη πνηά 

θαηά ηε δηάξθεηα κηαο επηρεηξεκαηηθήο ζπλάληεζεο ή ελφο ζπλεδξίνπ, 
ζεκηλαξίνπ ή άιισλ εθδειψζεσλ θαηάξηηζεο πνπ αλαθέξνληαη ζην ζεκείν 
(γ)· θαη 

 
ε. άιια ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε ηα νπνία ε Κεληξηθή Σξάπεδα 

θξίλεη ηθαλά λα εληζρχζνπλ ηελ πνηφηεηα ηεο ππεξεζίαο πνπ παξέρεηαη ζε 
πειάηε θαη, ιακβάλνληαο ππφςε ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ νθειψλ πνπ 
παξέρνληαη απφ κηα νληφηεηα ή νκάδα νληνηήησλ, είλαη ηέηνηαο θιίκαθαο θαη 
θχζεο ψζηε είλαη απίζαλν λα εκπνδίδνπλ ηε ζπκκφξθσζε κε ηελ 
ππνρξέσζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο λα ππεξεηεί κε ηνλ θαιχηεξν ηξφπν ηα 
ζπκθέξνληα ηνπ πειάηε. 

  
                          Σα απνδεθηά ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε είλαη εχινγα θαη αλαινγηθά θαη 

ηέηνηαο θιίκαθαο ψζηε λα είλαη απίζαλν λα επεξεάζνπλ ηε ζπκπεξηθνξά ηνπ 
πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο κε νπνηνλδήπνηε ηξφπν πνπ είλαη επηδήκηνο γηα ηα ζπκθέξνληα 
ηνπ νηθείνπ πειάηε. 

  
                            Η γλσζηνπνίεζε ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθψλ νθειψλ πξαγκαηνπνηείηαη πξηλ 

απφ ηελ παξνρή ησλ ζρεηηθψλ επελδπηηθψλ ή παξεπφκελσλ ππεξεζηψλ ζε πειάηεο.  
χκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 13(5)(α), ηα ήζζνλνο ζεκαζίαο κε ρξεκαηηθά νθέιε 
κπνξνχλ λα πεξηγξάθνληαη κε γεληθφ ηξφπν. 

  
Αληηπαξνρέο ζε ζρέζε 
κε ηελ έξεπλα. 
 

15. (1) Η παξνρή έξεπλαο απφ ηξίηα πξφζσπα ζε πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη 
δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ ή άιιεο επελδπηηθέο ή παξεπφκελεο ππεξεζίεο ζε πειάηεο, 
δελ ζεσξείηαη αληηπαξνρή, αλ ιακβάλεηαη σο αληάιιαγκα γηα νπνηνδήπνηε απφ ηα 
αθφινπζα: 

   α. άκεζεο πιεξσκέο απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα απφ ηνπο δηθνχο ηνπ πφξνπο· 

β.   πιεξσκέο απφ ρσξηζηφ ινγαξηαζκφ πιεξσκψλ έξεπλαο πνπ ειέγρεηαη απφ 
ην πηζησηηθφ ίδξπκα, ππφ ηνλ φξν φηη πιεξνχληαη νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο 
πνπ αθνξνχλ ηε ιεηηνπξγία ηνπ ινγαξηαζκνχ: 

i. ν ινγαξηαζκφο πιεξσκψλ έξεπλαο ρξεκαηνδνηείηαη απφ ζπγθεθξηκέλε 
ρξέσζε έξεπλαο ζηνλ πειάηε· 

 
ii. ζην πιαίζην δεκηνπξγίαο ελφο ινγαξηαζκνχ πιεξσκψλ έξεπλαο θαη 

ζπκθσλίαο ηεο ρξέσζεο έξεπλαο κε ηνπο πειάηεο ηνπ, ην πηζησηηθφ 
ίδξπκα θαηαξηίδεη θαη αμηνινγεη ηαθηηθά έλαλ πξνυπνινγηζκφ έξεπλαο σο 
εζσηεξηθφ δηνηθεηηθφ κέηξν· 

 
iii. ην πηζησηηθφ ίδξπκα είλαη ππεχζπλν γηα ην ινγαξηαζκφ πιεξσκψλ 

έξεπλαο· 
 
iv. ην πηζησηηθφ ίδξπκα αμηνινγεί ηαθηηθά ηελ πνηφηεηα ηεο έξεπλαο πνπ 

αγνξάδεη, βάζεη ηζρπξψλ θξηηεξίσλ πνηφηεηαο θαη ηεο ηθαλφηεηάο ηεο λα 
ζπκβάιιεη ζηελ θαιχηεξε ιήςε επελδπηηθψλ απνθάζεσλ. 
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 ρεηηθά κε ην ζεκείν (β) αλσηέξσ, φηαλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα θάλεη ρξήζε ηνπ 

ινγαξηαζκνχ πιεξσκψλ έξεπλαο, παξέρεη ηηο αθφινπζεο πιεξνθνξίεο ζηνπο 
πειάηεο: 
 

 α.  πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε ην πνζφ ηνπ πξνυπνινγηζκνχ γηα ηελ έξεπλα θαη ην 
πνζφ ηεο εθηηκψκελεο ρξέσζεο έξεπλαο γηα θαζέλαλ απφ απηνχο, πξηλ απφ ηελ 
παξνρή κηαο επελδπηηθήο ππεξεζίαο πξνο ηνπο πειάηεο. 

 
β.   εηήζηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην ζπλνιηθφ θφζηνο πνπ έρεη πξαγκαηνπνηήζεη 

θαζέλαο απφ απηνχο γηα έξεπλα απφ ηξίηνπο. 
  
 (2) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα, φηαλ ηεξεί ινγαξηαζκφ πιεξσκψλ έξεπλαο, θαηφπηλ 

αηηήκαηνο ησλ πειαηψλ ηνπ ή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, παξέρεη πεξίιεςε ησλ 
παξφρσλ πνπ πιεξψλνληαη απφ ηνλ ελ ιφγσ ινγαξηαζκφ, ην ζπλνιηθφ πνζφ πνπ 
πιεξψζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα κηαο θαζνξηζκέλεο πεξηφδνπ, ηα νθέιε θαη ηηο 
ππεξεζίεο πνπ ιήθζεθαλ απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα, θαζψο θαη ζχγθξηζε ηνπ 
ζπλνιηθνχ πνζνχ πνπ δαπαλήζεθε απφ ηνλ ινγαξηαζκφ ζε ζρέζε κε ηνλ 
πξνυπνινγηζκφ πνπ θαζφξηζε ην πηζησηηθφ ίδξπκα γηα ηελ ελ ιφγσ πεξίνδν, 
ζεκεηψλνληαο νπνηαδήπνηε έθπησζε ή κεηαθνξά, εάλ παξακέλνπλ ππνιεηκκαηηθά 
θεθάιαηα ζηνλ ινγαξηαζκφ. Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β)(i), ε 
ζπγθεθξηκέλε ρξέσζε έξεπλαο: 

  
 α. βαζίδεηαη κφλν ζε έλαλ πξνυπνινγηζκφ έξεπλαο πνπ θαζνξίδεηαη απφ ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα πξνθεηκέλνπ λα θαηαδείμεη ηελ αλάγθε παξνρήο έξεπλαο 
απφ ηξίηνπο φζνλ αθνξά ηηο επελδπηηθέο ππεξεζίεο πνπ παξέρνληαη ζηνπο 
πειάηεο ηνπ· θαη 

 
β. δελ ζπλδέεηαη κε ηνλ φγθν ή/θαη ηελ αμία ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ εθηεινχληαη 

γηα ινγαξηαζκφ ησλ πειαηψλ. 
  
 (3) Κάζε επηρεηξεζηαθή ξχζκηζε γηα ηελ είζπξαμε ηεο ρξέσζεο έξεπλαο πειάηε, φηαλ 

δελ εηζπξάηηεηαη ρσξηζηά, αιιά καδί κε πξνκήζεηα ζπλαιιαγήο, αλαθέξεη κηα ρσξηζηά 
αλαγλσξίζηκε ρξέσζε έξεπλαο θαη ζπκκνξθψλεηαη πιήξσο κε ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο 
πξψηεο παξαγξάθνπ ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β) θαη ηεο δεχηεξεο παξαγξάθνπ ηεο 
ππνπαξαγξάθνπ 1. 

  
 (4) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ ρξεψζεσλ έξεπλαο πνπ εηζπξάηηεηαη δελ κπνξεί λα 

ππεξβαίλεη ηνλ πξνυπνινγηζκφ γηα ηελ έξεπλα. 
  
 (5) Σν πηζησηηθφ ίδξπκα ζπκθσλεί κε ηνπο πειάηεο, ζηε ζπκθσλία δηαρείξηζεο 

επελδχζεσλ ή ζηνπο γεληθνχο φξνπο ζπλαιιαγψλ, ηε ρξέσζε έξεπλαο, φπσο έρεη 
πξνυπνινγηζηεί απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη ηε ζπρλφηεηα κε ηελ νπνία ε 
ζπγθεθξηκέλε ρξέσζε έξεπλαο ζα αθαηξείηαη απφ ηνπο πφξνπο ηνπ πειάηε εληφο ηνπ 
έηνπο. Οη απμήζεηο ζηνλ πξνυπνινγηζκφ γηα ηελ έξεπλα πξαγκαηνπνηνχληαη κφλν κεηά 
ηελ παξνρή ζαθψλ πιεξνθνξηψλ ζηνπο πειάηεο γηα ηηο ελ ιφγσ ζρεδηαδφκελεο 
απμήζεηο. Δάλ ππάξρεη πιεφλαζκα ζην ινγαξηαζκφ πιεξσκψλ έξεπλαο ζην ηέινο 
κηαο πεξηφδνπ, ην πηζησηηθφ ίδξπκα έρεη δηαδηθαζία γηα ηελ επηζηξνθή ησλ ελ ιφγσ 
θεθαιαίσλ ζηνλ πειάηε ή γηα ηνλ ζπκςεθηζκφ ηνπο κε ηνλ πξνυπνινγηζκφ γηα ηελ 
έξεπλα θαη ηε ρξέσζε πνπ ππνινγίδεηαη γηα ηελ επφκελε πεξίνδν. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(6) Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β)(i), ε δηαρείξηζε ηνπ πξνυπνινγηζκνχ 
γηα ηελ έξεπλα γίλεηαη απνθιεηζηηθά απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαη βαζίδεηαη ζε κηα 
εχινγε αμηνιφγεζε ηεο αλάγθεο γηα έξεπλα απφ ηξίηνπο. Η δηάζεζε ηνπ 
πξνυπνινγηζκνχ γηα ηελ έξεπλα γηα ηελ αγνξά έξεπλαο απφ ηξίηνπο ππφθεηηαη ζε 
θαηάιιεινπο ειέγρνπο θαη επνπηεία απφ ηα αλψηεξα δηνηθεηηθά ζηειέρε, γηα λα 
δηαζθαιηζηεί φηη ε δηαρείξηζε θαη ε ρξήζε ηνπ γίλνληαη κε ηνλ θαιχηεξν ηξφπν πξνο ην 
ζπκθέξνλ ησλ πειαηψλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Οη ελ ιφγσ έιεγρνη πεξηιακβάλνπλ 
κηα ζαθή δηαδξνκή ειέγρνπ ησλ πιεξσκψλ πξνο ηνπο παξφρνπο ηεο έξεπλαο θαη ηνλ 
ηξφπν πξνζδηνξηζκνχ ησλ θαηαβαιιφκελσλ πνζψλ ζε ζρέζε κε ηα θξηηήξηα 
πνηφηεηαο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ ππνπαξάγξαθν 1(β)(iv). 
 
Σν πηζησηηθφ ίδξπκα δελ δχλαηαη λα ρξεζηκνπνηεί ηνλ πξνυπνινγηζκφ γηα ηελ έξεπλα 
θαη ηνλ ινγαξηαζκφ πιεξσκψλ έξεπλαο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο εζσηεξηθήο 
έξεπλαο. 

  
 (7) Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β)(iii), ην πηζησηηθφ ίδξπκα δχλαηαη λα 

αλαζέζεη ζε ηξίην ηε δηαρείξηζε ηνπ ινγαξηαζκνχ πιεξσκψλ έξεπλαο, ππφ ηελ 
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πξνυπφζεζε φηη ε ξχζκηζε δηεπθνιχλεη ηελ αγνξά έξεπλαο απφ ηξίηνπο θαη ηηο 
πιεξσκέο ζε παξφρνπο έξεπλαο εμ νλφκαηνο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, ρσξίο 
αδηθαηνιφγεηε θαζπζηέξεζε, ζχκθσλα κε ηηο νδεγίεο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. 

  
 (8) Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β)(iv), ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαζνξίδεη φια 

ηα απαξαίηεηα ζηνηρεία ζε κηα γξαπηή πνιηηηθή θαη ηελ παξέρεη ζηνπο πειάηεο ηνπ.  Η 
πνιηηηθή αλαθέξεη επίζεο ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ε έξεπλα πνπ αγνξάδεηαη κέζσ ηνπ 
ινγαξηαζκνχ πιεξσκψλ έξεπλαο κπνξεί λα σθειήζεη ηα ραξηνθπιάθηα ησλ πειαηψλ, 
πεξηιακβαλνκέλεο, θαηά πεξίπησζε, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο επελδπηηθέο 
ζηξαηεγηθέο πνπ εθαξκφδνληαη ζε δηάθνξνπο ηχπνπο ραξηνθπιαθίσλ, θαη ηεο 
πξνζέγγηζεο πνπ ζα αθνινπζήζεη ην ίδην γηα λα θαηαλέκεη δίθαηα ην ελ ιφγσ θφζηνο 
ζηα ραξηνθπιάθηα ησλ δηαθφξσλ πειαηψλ. 
 

  
 (9) Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη ππεξεζίεο εθηέιεζεο πξνζδηνξίδεη ρσξηζηέο 

ρξεψζεηο γηα ηηο ελ ιφγσ ππεξεζίεο, νη νπνίεο αληηθαηνπηξίδνπλ κφλν ην θφζηνο 
εθηέιεζεο ηεο ζπλαιιαγήο. Η παξνρή θάζε άιινπ νθέινπο ή ππεξεζίαο απφ ην ίδην ην 
πηζησηηθφ ίδξπκα ζε άιια πηζησηηθά ηδξχκαηα ή επελδπηηθέο εηαηξείεο εγθαηεζηεκέλεο 
ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ππφθεηηαη ζε ρσξηζηή αλαγλσξίζηκε ρξέσζε· ε πξνκήζεηα 
θαη νη ρξεψζεηο γηα ηα ελ ιφγσ νθέιε ή ππεξεζίεο δελ επεξεάδνληαη ή εμαξηψληαη απφ 
ηα επίπεδα ησλ πιεξσκψλ γηα ηηο ππεξεζίεο εθηέιεζεο. 

  
  ΜΔΡΟ V 

ΣΔΛΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
  
Έλαξμε ηζρχνο.  
 

16. Η παξνχζα Οδεγία ηίζεηαη ζε ηζρχ ηελ 3
ε Ιαλνπαξίνπ 2018. 
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