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ΟΙ ΠΔΡΙ ΑΝΟΙΚΣΟΤ ΣΤΠΟΤ ΟΡΓΑΝΙΜΩΝ ΤΛΛΟΓΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤΔΩΝ ΝΟΜΟΙ ΣΟΤ 2012ΔΩ 2016 

_____________________ 

Οδεγία ΟΓ78-2012-23 
ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο φζνλ αθνξά ηα ζηνηρεία πνπ ππνβάιινληαη γηα ηελ παξνρή άδεηαο ιεηηνπξγίαο 

Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ, ηηο εηδηθέο ππνρξεψζεηο εμαηηίαο ηεο εηζαγσγήο θαη δηαπξαγκάηεπζεο ησλ κεξηδίσλ 
Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ, θαζψο θαη θάζε άιιν δήηεκα ή άιιε αλαγθαία ιεπηνκέξεηα, ζρεηηθά κε ηε ιεηηνπξγία απηψλ 

ησλ ΟΔΚΑ. 

ΚΑΣΑΣΑΞΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΩΝ 
 

Παξάγξαθνο 1 πλνπηηθφο ηίηινο 
Παξάγξαθνο 2 Δξκελεία 
Παξάγξαθνο 3 Έθηαζε εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 4 Γηαδηθαζία εηζαγσγήο ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓ 
Παξάγξαθνο 5 Ολνκαζία ή επσλπκία Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ 
Παξάγξαθνο 6 Καλνληζκφο ή θαηαζηαηηθά έγγξαθα Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ 
Παξάγξαθνο 7 Δλεκεξσηηθφ δειηίν, Έγγξαθν Βαζηθψλ Πιεξνθνξηψλ θαη Γηαθεκηζηηθέο Αλαθνηλψζεηο 

Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ 
Παξάγξαθνο 8 χκβαζε κε Δηδηθφ Γηαπξαγκαηεπηή 
Παξάγξαθνο 9 Αλαζηνιή, δηαθνπή δηαπξαγκάηεπζεο θαη δηαγξαθή ηνπ ζπλφινπ ησλ κεξηδίσλ 
Παξάγξαθνο 10 Τπνρξεψζεηο ηνπ Δθδφηε κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ 
Παξάγξαθνο 11 Δλεξγά Γηαρεηξηδφκελνο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ 
Παξάγξαθνο 12 Μεηαρείξηζε επελδπηψλ ζηε δεπηεξνγελή αγνξά 
Παξάγξαθνο 13 Γηαπξαγκαηεχζηκνη ΟΔΚΑ άιινπ θξάηνπο κέινπο 
Παξάγξαθνο 14 Καηάξγεζε Οδεγίαο ΟΓ78-2012-23 ηνπ 2012 
Παξάγξαθνο 15 Έλαξμε ηζρχνο 
  
Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αζθψληαο ηηο εμνπζίεο πνπ ηεο παξέρνληαη δπλάκεη ηνπ άξζξνπ 45(2) ησλ πεξί Αλνηθηνχ 
Σχπνπ Οξγαληζκψλ πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκσλ ηνπ 2012 έσο 2016, εθδίδεη ηελ αθφινπζε Οδεγία: 

ΔΙΑΓΩΓΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
 

πλνπηηθφο ηίηινο 1. Η παξνχζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε πεξί ησλ Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ Οδεγία 
ηνπ 2016. 

   
Δξκελεία 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. (1) Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο παξνχζαο Οδεγίαο ηζρχνπλ νη αθφινπζνη νξηζκνί: 
 
«Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ»ζεκαίλεη ηνλ ΟΔΚΑ πνπ πιεξνί ηα θξηηήξηα πνπ 
αλαθέξνληαη ζην εδάθην (1) ηνπ άξζξνπ 45 ηνπ Νφκνπ. 

 «Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ» ζεκαίλεη ηελ Δηαηξία Γηαρείξηζεο 
ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ ή ηνλ ίδην ην Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ ζε 
πεξίπησζε πνπ δελ έρεη νξίζεη Δηαηξία Γηαρείξηζεο. 

«Δλδεηθηηθή θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ» ζεκαίλεη ηελ ελδνεκεξήζηα ηηκή ηεο θαζαξήο 
αμίαο ελεξγεηηθνχ ελφο Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ βάζεη ησλ πιένλ 
επηθαηξνπνηεκέλσλ πιεξνθνξηψλ. Η ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ δελ είλαη ε 
αμία ζηελ νπνία νη επελδπηέο αγνξάδνπλ θαη πσινχλ ηα κεξίδηά ηνπο ζηε δεπηεξνγελή 
αγνξά. 

«Δλεξγά Γηαρεηξηδφκελνο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ» ζεκαίλεη έλαλ 
Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ, ηνπ νπνίνπ ε Δηαηξία Γηαρείξηζεο δηαζέηεη δηαθξηηηθή 
επρέξεηα φζνλ αθνξά ηε ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ, ζχκθσλα κε ηνπο 
επελδπηηθνχο ζηφρνπο θαη ηηο επελδπηηθέο πνιηηηθέο πνπ πξνβιέπνληαη ζηα έγγξαθα 
ηνπ ΟΔΚΑ, ελ αληηζέζεη κε έλαλ Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ πνπ παξαθνινπζεί έλαλ 
δείθηε θαη δελ δηαζέηεη ηέηνηα δηαθξηηηθή επρέξεηα. πλήζσο έλαο Δλεξγά 
Γηαρεηξηδφκελνο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ επηδηψθεη ηελ επίηεπμε απφδνζεο 
θαιχηεξεο απφ εθείλελ ελφο δείθηε. 

 «Δηαηξία Γηαρείξηζεο» ζεκαίλεη ηελ Δηαηξία Γηαρείξηζεο ηνπ άξζξνπ 109(1) ηνπ Νφκνπ 
ή ηελ εηαηξία δηαρείξηζεο ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ. 
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78(Ι) ηνπ 2012 
88(Ι) ηνπ 2015 
52(Ι) ηνπ 2016 
 

 «Νφκνο» ζεκαίλεη ηνπο πεξί Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπο ηνπ 2012 έσο 2016. 

 «Οδεγία» ζεκαίλεη ηελ παξνχζα Οδεγία. 

«Πνιπκεξήο κεραληζκφο δηαπξαγκάηεπζεο» ή «ΠΜΓ» έρεη ηελ έλλνηα πνπ θαζνξίδεηαη 
ζην άξζξν 14 ηεο νδεγίαο 2004/39/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 
πκβνπιίνπ γηα ηηο αγνξέο ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. 

Όξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ Οδεγία θαη δελ εξκελεχνληαη δηαθνξεηηθά έρνπλ ηελ 
έλλνηα πνπ ηνπο απνδίδεηαη ζην Νφκν. 
 
(2) Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο Οδεγίαο θαη επηπιένλ ησλ νξηζκψλ ηνπ άξζξνπ 2 ηνπ 
Νφκνπ, ηζρχνπλ ηα αθφινπζα : 
  
(α) Η έλλνηα «κεξίδηα ΟΔΚΑ» θαιχπηεη θαη ηηο κεηνρέο Δηαηξίαο Δπελδχζεσλ 

Μεηαβιεηνχ Κεθαιαίνπ.  
  
(β) Σα κεξίδηα ΟΔΚΑ ηνπ άξζξνπ 45(1) ηνπ Νφκνπ λννχληαη σο θηλεηέο αμίεο. 

  
Έθηαζε εθαξκνγήο 3. Η Οδεγία εθαξκφδεηαη ζηνπο Γηαπξαγκαηεχζηκνπο ΟΔΚΑ ηεο Γεκνθξαηίαο, κε ηελ 

επηθχιαμε ηεο παξαγξάθνπ 13 ηεο Οδεγίαο, πνπ αθνξά  ηνπο ΟΔΚΑ άιινπ θξάηνπο 
κέινπο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζχκθσλα κε ηελ νδεγία 2009/65/ΔΚ. 

  
Γηαδηθαζία εηζαγσγήο 
ζε νξγαλσκέλε αγνξά 
ή ΠΜΓ 

4. (1) Η εηζαγσγή κεξηδίσλ ή θαηεγνξίαο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ γηα 
δηαπξαγκάηεπζε ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓ ηεο Γεκνθξαηίαο πξαγκαηνπνηείηαη κε 
απφθαζε ηνπ δηαρεηξηζηή ηεο νηθείαο αγνξάο ή ηνπ ΠΜΓ, αληίζηνηρα. 
 
(2) Ο Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ ππνβάιιεη αίηεζε 
ζηελνξγαλσκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓ γηα ηελ εηζαγσγή κεξηδίσλ, ζχκθσλα κε ηα 
εηδηθφηεξα νξηδφκελα ζηνλ θαλνληζκφ ηεο αγνξάο ή ηνπ ΠΜΓ. Η αίηεζε εηζαγσγήο 
αθνξά ηνπιάρηζηνλ κηα θαηεγνξία κεξηδίσλ ηνπ ΟΔΚΑ. 
 
(3) Ο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ, γηα λα ππνβάιεη αίηεζε πξνο εηζαγσγή ησλ 
κεξηδίσλ ηνπ ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓ, επηπξφζζεηα ησλ φξσλ θαη ησλ 
πξνυπνζέζεσλ πνπ ηίζεληαη απφ ηε ζπγθεθξηκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓ, ππφθεηηαη ζηηο 
αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 
 
(α) Έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο.  
  
(β) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα πξνβιέπνπλ ηελ ππνρξέσζε 

εηζαγσγήο θαη δηαπξαγκάηεπζεο ηνπιάρηζηνλ κηα θαηεγνξία κεξηδίσλ ηνπ ζε 
νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓ.  

  
(γ) Σν χςνο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ή ηνπ θεθαιαίνπ ηνπ, θαηά πεξίπησζε, αλέξρεηαη 

ζην πνζφ πνπ πξνβιέπεηαη σο φξην απφ ηελνξγαλσκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓ 
φπνπ ηα κεξίδηά ηνπ ζα απνηειέζνπλ αληηθείκελν εηζαγσγήο. 

  
(δ) Έρεη νξίζεη θαη’ ειάρηζην έλαλ Δηδηθφ Γηαπξαγκαηεπηή, κε ηνλ νπνίν ν Δθδφηεο 

κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ ζα έρεη ζπλάςεη ζχκβαζε, θαηά ηα 
εηδηθφηεξα νξηδφκελα ζηελ παξάγξαθν 8 ηεο Οδεγίαο. 

  
(ε) Σα κεξίδηα ηνπ ΟΔΚΑ είλαη ειεχζεξα δηαπξαγκαηεχζηκα. 
  
(ζη) Δθφζνλ πξφθεηηαη λα ππνβάιεη αίηεζε γηα εηζαγσγή ησλ κεξηδίσλ ηνπ ή 

θαηεγνξίαο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓπνπ ιεηηνπξγεί ζε 
άιιν θξάηνο κέινο, έρεη ηεξήζεη ηε δηαδηθαζία θνηλνπνίεζεο γηα ην 
ζπγθεθξηκέλν θξάηνο, φπσο πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 67 ηνπ Νφκνπ. 

  
Ολνκαζία ή επσλπκία 
Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ 

5. (1) Ο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ αλαθέξεη ζηελ νλνκαζία ή ηελ επσλπκία ηνπ ηνλ 
φξν «Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ», κε ηνλ νπνίν πξνζδηνξίδεηαη σο 
Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ. Σν ελ ιφγσ αλαγλσξηζηηθφ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηείηαη ζε 
φια ηα έγγξαθα ηνπ ΟΔΚΑ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ θαλνληζκνχ ή ησλ 
θαηαζηαηηθψλ εγγξάθσλ, ηεο πξάμεο ζχζηαζεο ηνπ ΟΔΚΑ, ηνπ ελεκεξσηηθνχ 
δειηίνπ, ηνπ εγγξάθνπ βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο θαη ησλ 
δηαθεκηζηηθψλ αλαθνηλψζεσλ ηνπ ΟΔΚΑ. Ο αλαγλσξηζηηθφο φξνο 
«Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ» πξέπεη λα ρξεζηκνπνηείηαη ζε φιεο ηηο γιψζζεο ηεο ΔΔ. 

    
  (2)ΟΔΚΑ ν νπνίνο δελ είλαη Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ ζχκθσλα κε ηα νξηδφκελα 

ζηελ Οδεγία δελ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεί ην αλαγλσξηζηηθφ «Γηαπξαγκαηεχζηκνο 
ΟΔΚΑ». 
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Καλνληζκφο ή 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα 
Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ 

6. Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, επηπιένλ 
ησλ ζηνηρείσλ πνπ κλεκνλεχνληαη ζην άξζξν 26 ή ζην άξζξν 33 ηνπ Νφκνπ, θαηά 
πεξίπησζε, αλαθέξνπλ: 
 
(α) ηελ ειάρηζηε πνζφηεηα κεξηδίσλ πνπ απαηηείηαη γηα αίηεζε έθδνζεο ή εμαγνξάο 

κεξηδίσλ, θαζψο θαη ην κέγηζην αξηζκφ κεξηδίσλ πνπ δχλαηαη λα εθδνζνχλ, 
  
(β) Σελ νξγαλσκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓ φπνπ ηα κεξίδηά ηνπ ζα απνηεινχλ 

αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο θαη 
  
(γ) ην κέγηζην επηηξεπφκελν πνζνζηφ απφθιηζεο ηεο ηηκήο ηνπ κεξηδίνπ πνπ 

δηακνξθψλεηαη ζηελνξγαλσκέλε αγνξά ή ζηνλ ΠΜΓ ζε ζρέζε κε ηελ 
ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ηνπ κεξηδίνπ (iNAV), ρσξίο απηφ ην πνζνζηφ λα κπνξεί 
λα ππεξβαίλεη ην 5%. 

  
Δλεκεξσηηθφ δειηίν 
Έγγξαθν Βαζηθψλ 
Πιεξνθνξηψλ θαη 
Γηαθεκηζηηθέο 
Αλαθνηλψζεηο 
Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ 

7. (1) Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, επηπιένλ ησλ ζηνηρείσλ 
πνπ κλεκνλεχνληαη ζην άξζξν 56 ηνπ Νφκνπ ζε ζπλδπαζκφ κε ηνλ Σχπν Ι ηνπ 
Παξαξηήκαηνο ηνπ Νφκνπ θαη ησλ ζηνηρείσλ πνπ απαηηείηαη λα πεξηέρνληαη ζην 
ελεκεξσηηθφ δειηίν ησλ ΟΔΚΑ πνπ αλαπαξάγνπλ ή παξαθνινπζνχλ ηε ζχλζεζε 
ρξεκαηηζηεξηαθνχ δείθηε κεηνρψλ ή νκνινγηψλ, πεξηέρεη, ηνπιάρηζηνλ θαη ηα αθφινπζα 
ζηνηρεία:  
 
(α) πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε δηαδηθαζία εηζαγσγήο ησλ κεξηδίσλ πξνο 

δηαπξαγκάηεπζε, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο κεζφδνπ πξνζδηνξηζκνχ ηεο 
ηηκήο εηζαγσγήο, 

  
(β) ηελ εκεξνκελία πξψηεο έθδνζεο κεξηδίσλ, 
  
(γ) πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ επηηξεπφκελε κέγηζηε δηαθνξά ηεο απφδνζεο ηνπ 

Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ θαη ηεο απφδνζεο ηνπ δείθηε πνπ απηφο ηπρφλ 
αλαπαξάγεη ή παξαθνινπζεί θαη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην φξην ηππηθήο 
απφθιηζεο ηεο δηαθνξάο ηεο απφδνζεο ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ θαη 
ηεο απφδνζεο απηνχ ηνπ δείθηε, 

  
(δ) εηδηθφηεξεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην κέγηζην επηηξεπφκελν πνζνζηφ 

απφθιηζεο ηεο ηηκήο ηνπ κεξηδίνπ πνπ δηακνξθψλεηαη ζηελνξγαλσκέλε αγνξά 
ή ηνλ ΠΜΓ ζε ζρέζε κε ηελ θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ ηνπ θαη εάλ ζπληξέρεη 
πεξίπησζε, απφ ηελ ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ (iNAV), 

  
(ε) ηα ζηνηρεία ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή θαη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα 

θαζήθνληά ηνπ 
  
(ζη) πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε κεξηζκαηηθή πνιηηηθή ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 

ΟΔΚΑ θαη 
  
(δ) ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ππνινγίδεηαη ε ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ, 

εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε, θαζψο θαη ηε ζπρλφηεηα ηνπ ππνινγηζκνχ 
απηνχ. 

 
(2) ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ πεξηιακβάλνληαη 
επηπιένλ κε ζαθήλεηα νη αθφινπζεο επηζεκάλζεηο: 
 
(α) εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε φηη ν επελδπηηθφο ηνπ ζθνπφο ζπλίζηαηαη ζηελ 

επίηεπμε ζεηηθήο ή αξλεηηθήο απφδνζεο ηνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ δείθηε ηνλ 
νπνίν αλαπαξάγεη, 

  
(β) φηη ε απφδνζή ηνπ δελ είλαη εγγπεκέλε, 
  
(γ) φηη ε ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ησλ κεξηδίσλ ηνπ κπνξεί λα κελ αληηθαηνπηξίδεη 

ηελ θαζαξή ηνπο αμία θαη 
  
(δ) φηη ππάξρνπλ πεξηπηψζεηο φπνπ ε δηαπξαγκάηεπζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ 

ζηελνξγαλσκέλε αγνξά ή ζηνλ ΠΜΓ ελδέρεηαη λα αλαζηαιεί ή λα δηαθνπεί. 
    
  (3) Ο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ γλσζηνπνηεί ζαθψο ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ, 

ζην έγγξαθν βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο θαη ζηηο δηαθεκηζηηθέο 
αλαθνηλψζεηο ηελ πνιηηηθή ηνπ φζνλ αθνξά ηε δηαθάλεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ, 
θαζψο θαη ηνλ ηφπν απφ φπνπ κπνξνχλ λα ιακβάλνπλ πιεξνθνξίεο νη επελδπηέο 
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ζρεηηθά κε ην ραξηνθπιάθην, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ηφπνπ φπνπ δεκνζηεχεηαη ε 
ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ, εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε. 

  
χκβαζε κε Δηδηθφ 
Γηαπξαγκαηεπηή 

8. (1) O Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ ζπλάπηεη έγγξαθε ζχκβαζε κε 
Δηδηθφ Γηαπξαγκαηεπηή. ηε ζχκβαζε πεξηέρνληαη ηνπιάρηζηνλ ηα αθφινπζα ζηνηρεία: 
 
(α) ηα δηθαηψκαηα, νη ππνρξεψζεηο θαη ε επζχλε ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή, 
  
(β) θάζε φξνο ζρεηηθφο κε ηε κεηαβίβαζε ησλ κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 

ΟΔΚΑ θαη ησλ ζρεηηδφκελσλ κε απηά θηλεηψλ αμηψλ, πξηλ ή κεηά ηελ έλαξμε 
ηεο εηδηθήο δηαπξαγκάηεπζεο, θαζψο θαη κε ηελ θαηάξηηζε ζρεηηθψλ 
ζπκβάζεσλ repos, πξηλ ή κεηά ηελ έλαξμε ηεο εηδηθήο δηαπξαγκάηεπζεο γηα ηηο 
αλάγθεο ηνπ έξγνπ ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή θαη 

  
(γ) ε ειάρηζηε ρξνληθή δηάξθεηα ηεο ζχκβαζεο, πνπ δελ κπνξεί λα είλαη κηθξφηεξε 

ηεο ειάρηζηεο δηάξθεηαο εηδηθήο δηαπξαγκάηεπζήο. 
 
(2) Ο Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ νθείιεη λα δηαζθαιίδεη ηελ 
χπαξμε ελφο (1) ηνπιάρηζηνλ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή, αθφκε θαη κεηά ηελ πάξνδν ηνπ 
νξηδφκελνπ ζηελ ππνπαξάγξαθν 1(γ) ζπκβαηηθνχ ρξφλνπ, θαζψο θαη ηελ ελδερφκελε 
άκεζε αληηθαηάζηαζε ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή, ζε πεξίπησζε πξνζσξηλήο ή 
νξηζηηθήο παχζεο ησλ θαζεθφλησλ ηνπ. Ο Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ νθείιεη λα γλσζηνπνηεί ηα ζηνηρεία ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή άκεζα ζηελ 
Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο.  

  
Αλαζηνιή, δηαθνπή 
δηαπξαγκάηεπζεο θαη 
δηαγξαθή ηνπ ζπλφινπ 
ησλ κεξηδίσλ 

9. (1) Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα απαηηήζεη ηελ αλαζηνιή ή ηε δηαθνπή 
δηαπξαγκάηεπζεο ησλ κεξηδίσλ ή θαηεγνξίαο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, ή 
αθφκε θαη ηε δηαγξαθή ηνπο απφ ηελ νξγαλσκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓ, φπνπ απηά 
απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο, εθφζνλ ν ΟΔΚΑ δελ ηεξεί ππνρξέσζε 
πνπ πξνβιέπεηαη απφ δηάηαμε ηνπ Νφκνπ ή ηεο Οδεγίαο.  
 
(2) Ο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ ελεκεξψλεη άκεζα ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο  
 
(α)  γηα ηελ αλαζηνιή ή δηαθνπή δηαπξαγκάηεπζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ή θαηεγνξίαο 

κεξηδίσλ ηνπ, θαζψο θαη γηα ηελ άξζε ηεο αλαζηνιήο ή ηεο δηαθνπήο θαη   
  
(β) γηα ηε δηαγξαθή ησλ κεξηδίσλ ηνπ ή θαηεγνξίαο κεξηδίσλ ηνπ απφ 

ηελνξγαλσκέλε αγνξά ή ηνλ ΠΜΓφπνπ απηά απνηεινχλ αληηθείκελν 
δηαπξαγκάηεπζεο. 

  
Τπνρξεψζεηο ηνπ 
Δθδφηε κεξηδίσλ 
Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ 

10. Ο Δθδφηεο κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, αλεμάξηεηα απφ ηπρφλ ππνρξέσζε 
ελεκέξσζεο πνπ πξνβιέπεηαη ζηε λνκνζεζία, ζρεηηθά κε ηα θαησηέξσ ζηνηρεία, 
αλαξηά ζηελ ηζηνζειίδα ηνπ: 
 
(α) ηελ θαζαξή ηηκή ηνπ κεξηδίνπ, ηε ζχλζεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ, ηνλ αξηζκφ ησλ 

κεξηδίσλ πνπ δεκηνπξγνχληαη, ηνλ αξηζκφ ησλ κεξηδίσλ πνπ εμαγνξάδνληαη, ην 
ζπλνιηθφ αξηζκφ κεξηδίσλ ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, θαζψο θαη ηελ 
ελδεηθηηθή θαζαξή αμία ηνπ κεξηδίνπ (iNAV), θάζε εξγάζηκε κέξα θαη ην 
αξγφηεξν δχν (2) ψξεο πξηλ ηελ έλαξμε ηεο δηαπξαγκάηεπζεο ηεο επφκελεο 
κέξαο ζηελ αγνξά θαη 

  
(β) εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε, ζε εβδνκαδηαία βάζε, ηελ ηππηθή απφθιηζε θαη 

ην κέζν φξν ηεο δηαθνξάο ηεο απφδνζεο ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ θαη 
ηεο απφδνζεο ηνπ δείθηε πνπ απηφο αλαπαξάγεη ή παξαθνινπζεί, θαζψο θαη ην 
φξην ηππηθήο απφθιηζεο πνπ εθάζηνηε ηζρχεη. 

    
Δλεξγά 
Γηαρεηξηδφκελνο 
Γηαπξαγκαηεχζηκνο 
ΟΔΚΑ 

11. Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν, ην έγγξαθν βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο θαη νη 
δηαθεκηζηηθέο αλαθνηλψζεηο ελφο Δλεξγά Γηαρεηξηδφκελνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ 
ΟΔΚΑ: 
 

    
  (α) αλαθέξνπλ κε ηξφπν ζαθή γηα ηνπο επελδπηέο φηη πξφθεηηαη γηα Δλεξγά 

Γηαρεηξηδφκελν Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ θαη 
    
  (β)  πεξηιακβάλνπλ ζαθείο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ ηξφπν, κε ηνλ νπνίν 

πξφθεηηαη ν ΟΔΚΑ λα πινπνηήζεη ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλεο, φπνπ ζπληξέρεη πεξίπησζε, ηεο πξφζεζήο ηνπ λα 
επηηχρεη απνδφζεηο θαιχηεξεο απφ εθείλεο ηνπ δείθηε. 
 
 

  

1133



 
 

Μεηαρείξηζε 
επελδπηψλ ζηε 
δεπηεξνγελή αγνξά 
 

12. (1) Δάλ ηα κεξίδηα Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ, ηα νπνία αγνξάζηεθαλ ζε 
δεπηεξνγελή αγνξά, δελ κπνξνχλ γεληθά λα εμαγνξαζζνχλ απφ ηνλ ΟΔΚΑ, 
ηφηε ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν θαη ζηηο δηαθεκηζηηθέο αλαθνηλψζεηο ηνπ ΟΔΚΑ 
πξέπεη λα πεξηιακβάλεηαη ε αθφινπζε πξνεηδνπνίεζε: 
 
«Σα κεξίδηα ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ πνπ αγνξάζζεθαλ ζηε 
δεπηεξνγελή αγνξά δελ κπνξνχλ ζπλήζσο λα πσιεζνχλ εθ λένπ απεπζείαο 
ζηνλ Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ. Οη επελδπηέο πξέπεη λα αγνξάδνπλ θαη λα 
πσινχλ ηα κεξίδηα ηνπ ΟΔΚΑ ζε δεπηεξνγελή αγνξά κε ηε βνήζεηα 
δηακεζνιαβεηή (π.ρ. ρξεκαηηζηεξηαθνχ πξάθηνξα), πξάγκα ην νπνίν κπνξεί λα 
ζπλεπάγεηαη έμνδα. Δπηπιένλ, νη επελδπηέο κπνξεί λα πιεξψζνπλ πνζφ 
κεγαιχηεξν απφ ηελ ηξέρνπζα θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ φηαλ αγνξάδνπλ 
κεξίδηα θαη κπνξεί λα εηζπξάμνπλ πνζφ κηθξφηεξν απφ ηελ ηξέρνπζα θαζαξή 
αμία ελεξγεηηθνχ φηαλ πσινχλ/ εμαγνξάδνπλ κεξίδηα». 

    
  (2)  Δάλ ε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ησλ κεξηδίσλ ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ 

δηαθέξεη ζεκαληηθά απφ ηελ θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ ηνπ, νη επελδπηέο πνπ 
απέθηεζαλ ηα κεξίδηά ηνπο (ή, φπνπ ζπληξέρεη πεξίπησζε, νπνηνδήπνηε 
δηθαίσκα απφθηεζεο κεξηδίνπ ην νπνίν ρνξεγήζεθε κέζσ δηάζεζεο αληίζηνηρνπ 
κεξηδίνπ) ζηε δεπηεξνγελή αγνξά, έρνπλ ην δηθαίσκα λα ηα πσιήζνπλ εθ λένπ 
απεπζείαο ζηνλ Γηαπξαγκαηεχζηκν ΟΔΚΑ. Δλδεηθηηθά, απηφ κπνξεί λα ηζρχεη 
ζε πεξηπηψζεηο απνδηνξγάλσζεο ηεο αγνξάο, φπσο ζε πεξίπησζε απνπζίαο 
εηδηθνχ δηαπξαγκαηεπηή. Η νξγαλσκέλε αγνξά ελεκεξψλεηαη φηη ν 
Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ είλαη αλνηθηφο γηα απεπζείαο εμαγνξά ζην επίπεδν 
ηνπ Γηαπξαγκαηεχζηκνπ ΟΔΚΑ. 

    
  (3)  Ο Γηαπξαγκαηεχζηκνο ΟΔΚΑ γλσζηνπνηεί ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ηε 

δηαδηθαζία πνπ πξέπεη λα αθνινπζνχλ νη επελδπηέο, νη νπνίνη αγφξαζαλ ηα 
κεξίδηά ηνπο ζηε δεπηεξνγελή αγνξά ζε πεξίπησζε επέιεπζεο ησλ 
πεξηζηάζεσλ πνπ αλαθέξνληαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (2), θαζψο θαη ην 
δπλεηηθφ θφζηνο, ην νπνίν δελ πξέπεη λα είλαη ππεξβνιηθφ. 

    
Γηαπξαγκαηεχζηκνη 
ΟΔΚΑ άιινπ 
θξάηνπο κέινπο 

13. ΟΔΚΑ άιινπ θξάηνπο κέινπο, ν νπνίνο πξνηίζεηαη λα ππνβάιεη αίηεζε γηα εηζαγσγή 
ησλ κεξηδίσλ ηνπ πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή ΠΜΓ πνπ ιεηηνπξγεί 
ζηε Γεκνθξαηία, νθείιεη λα έρεη πξνεγνπκέλσο ηεξήζεη ηε δηαδηθαζία θνηλνπνίεζεο, 
φπσο απηή πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 69 ηνπ Νφκνπ. 

   
Καηάξγεζε Οδεγίαο 
ΟΓ78-2012-23 ηνπ 
2012 

14. H Οδεγία ηεο Δπηηξνπήο ζρεηηθά ηα ζηνηρεία πνπ ππνβάιινληαη γηα ηελ παξνρή άδεηαο 
ιεηηνπξγίαο Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ, ηηο εηδηθέο ππνρξεψζεηο εμαηηίαο ηεο 
εηζαγσγήο θαη δηαπξαγκάηεπζεο ησλ κεξηδίσλ Γηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΚΑ, θαζψο 
θαη θάζε άιιν δήηεκα ή άιιε αλαγθαία ιεπηνκέξεηα, ζρεηηθά κε ηε ιεηηνπξγία απηψλ 
ησλ ΟΔΚΑ, κε αλαθνξά Κ.Γ.Π. 390/2012, θαηαξγείηαη θαη αληηθαζίζηαηαη κε ηελ 
παξνχζα. 

  
Έλαξμε ηζρχνο 15. Η Οδεγία ηζρχεη απφ ηε δεκνζίεπζή ηεο ζηελ Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο Γεκνθξαηίαο. 
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