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Αριθμός 471 

Ο ΠΔΡΙ ΣΩΝ ΟΡΓΑΝΙΜΩΝ ΔΝΑΛΛΑΚΣΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤΔΩΝ ΝΟΜΟ ΣΟΤ 2014 
 

Οδεγία ΟΓ131-2014-03 
ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο πεξί ηεο θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο θαη άιισλ ζρεηηθψλ ζεκάησλ 
 

ΚΑΣΑΣΑΞΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΩΝ 
 

ΜΔΡΟ I ΔΙΑΓΩΓΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
  
Παξάγξαθνο 1 πλνπηηθφο ηίηινο 
Παξάγξαθνο 2 Δξκελεία  
Παξάγξαθνο 3 Έθηαζε Δθαξκνγήο 
  
ΜΔΡΟ ΙΙ ΚΑΝΟΝΔ ΓΔΝΙΚΗ ΔΦΑΡΜΟΓΗ  
  
Σκήκα 1 Γεληθνί Καλφλεο 
Παξάγξαθνο 4 Δπσλπκία ή νλνκαζία ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 5 Τπνινγηζκφο πξνκήζεηαο απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 6 Παξέθθιηζε απφ ηα επελδπηηθά φξηα 
Παξάγξαθνο 7 Δπέλδπζε κέζσ ζχζηαζεο ζπγαηξηθήο εηαηξίαο 
Παξάγξαθνο 8 Απαγφξεπζε κεηαηξνπήο απφ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ ζε ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 9 Δηήζηα θαη εμακεληαία θαηάζηαζε επελδχζεσλ 
Παξάγξαθνο 10 Μεραληζκνί πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο 
  
Σκήκα 2 Γνκέο θχξηνπ- ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 11 Έθηαζε εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 12 Απαγφξεπζε επέλδπζεο  
Παξάγξαθνο 13 Τπνινγηζκφο ζπλνιηθήο έθζεζεο 
Παξάγξαθνο 14 Άδεηα ιεηηνπξγίαο ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 15 Πεξηερφκελν ζπκθσλίαο θχξηνπ – ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ  
Παξάγξαθνο 16 Αλαζηνιή δηάζεζεο, εμαγνξάο ή εμφθιεζεο κεξηδίσλ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 17 Γηάιπζε ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 18 Θεκαηνθχιαθαο 
Παξάγξαθνο 19 Διεγθηέο 
Παξάγξαθνο 20 Τπνρξεσηηθέο πιεξνθνξίεο θαη δηαθεκηζηηθέο αλαθνηλψζεηο ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 21 Τπνρξεψζεηο ελεκέξσζεο 
Παξάγξαθνο 22 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 23 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία 
Παξάγξαθνο 24 Πξνκήζεηα δηάζεζεο ή εμαγνξάο ή εμφθιεζεο 
  
ΜΔΡΟ IIΙ ΚΑΝΟΝΔ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΗ ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΗΝ ΚΑΣΗΓΟΡΙΑ 

ΔΠΔΝΓΤΣΩΝ ΣΟΤ ΟΠΟΙΟΤ ΑΠΔΤΘΤΝΔΣΑΙ Ο ΟΔΔ  
  
Κεθάιαην Ι ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
  
Παξάγξαθνο 25 Γεληθή δηάηαμε 
  
Σκήκα 1 Δπηηξεπφκελεο επελδχζεηο 
Παξάγξαθνο 26 Δπηιέμηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  
Σκήκα 2 Γεληθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 27 Καλφλεο γεληθήο εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 28 Δπέλδπζε ζε κεηξεηά 
Παξάγξαθνο 29 Δπέλδπζε ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ  
Παξάγξαθνο 30 Δπέλδπζε ζε αθίλεηε πεξηνπζία 
  
Σκήκα 3 Υξήζε παξαγψγσλ γηα επέλδπζε ή αληηζηάζκηζε- Τπνινγηζκφο ζπλνιηθήο 

έθζεζεο 
Παξάγξαθνο 31 Πεδίν εθαξκνγήο παξφληνο Σκήκαηνο 
Παξάγξαθνο 32 Γεληθέο αξρέο 
Παξάγξαθνο 33 Δπέλδπζε ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
Παξάγξαθνο 34 πγθέληξσζε ηνπ εθδφηε 
Παξάγξαθνο 35 Δθπιήξσζε ππνρξεψζεσλ ηνπ ΟΔΔ απφ ζπλαιιαγέο ζε παξάγσγα θαη 

ππνινγηζκφο ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο 
 

  

2748



Σκήκα 4 Σερληθέο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 
Παξάγξαθνο 36 Πξνυπνζέζεηο ρξήζεο ηερληθψλ 
Παξάγξαθνο 37 Πσιήζεηο κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο 

επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο θαη δαλεηζκφο ηίηισλ 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ αλνηθηνχ θαη θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 38 Τπνρξεψζεηο ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 39 
 

ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ θαη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο 

Σκήκα 6 Γεληθνί επελδπηηθνί πεξηνξηζκνί αλά θαηεγνξία επέλδπζεο  
Παξάγξαθνο 40 Δπέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο 
Παξάγξαθνο 41 Δπέλδπζε ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
  
Κεθάιαην ΙΙ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο 

ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 Γεληθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 42 Έθδνζε νκνινγηψλ απφ ΟΔΔ θαη ρνξήγεζε δαλείσλ ή εγγπήζεσλ 
Παξάγξαθνο 43 Απαγφξεπζε άζθεζεο ειέγρνπ 
Παξάγξαθνο 44 ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ θαη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο 
Παξάγξαθνο 45 Δπέλδπζε ζε κεξίδηα ππνθείκελνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
  
ΜΔΡΟ ΙV ΚΑΣΗΓΟΡΙΟΠΟΙΗΗ ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην Ι Δηζαγσγηθή δηάηαμε 
  
Παξάγξαθνο 46 Δηζαγσγηθή δηάηαμε 
  
Κεθάιαην ΙΙ Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 47 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ηηο επελδχζεηο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 48 Δπελδπηηθνί πεξηνξηζκνί σο πξνο ηα αθίλεηα 
Παξάγξαθνο 49 Γπλαηφηεηα απφθηεζεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 50 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
Παξάγξαθνο 51 Απνηίκεζε  
  
Σκήκα 2 ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
Παξάγξαθνο 52 Δπηιέμηκεο επελδχζεηο θαη επελδπηηθά φξηα 
Παξάγξαθνο 53 Πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 54 Δθαξκνγή ησλ θαλφλσλ ζρεηηθά κε ηε ζχλζεζε θαη ηε δηαθνξνπνίεζε ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 55 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
  
Σκήκα 3 ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
Παξάγξαθνο 56 Ολνκαζία, επελδπηηθφο ζθνπφο θαη επελδχζεηο  
Παξάγξαθνο 57 Πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 58 Μέζα ρξεκαηαγνξάο πςειήο πνηφηεηαο 
Παξάγξαθνο 59 ηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα θαη ζηαζκηζκέλε κέζε δηάξθεηα δσήο 
Παξάγξαθνο 60 Τπνινγηζκφο θαη δεκνζίεπζε θαζαξήο αμίαο, αξηζκνχ κεξηδίσλ, ηηκήο 

δηάζεζεο θαη εμαγνξάο 
Παξάγξαθνο 61 Γηθαίσκα ζπκκεηνρήο, εμαγνξάο ή εμφθιεζεο 
Παξάγξαθνο 62 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο (πιελ ησλ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 

βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ) 
Παξάγξαθνο 63 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ 
  
Σκήκα 4 ΟΔΔ κε εγγχεζε θεθαιαίνπ ή απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 64 Άδεηα ιεηηνπξγίαο ηνπ ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 65 Παξνρή εγγχεζεο 
Παξάγξαθνο 66  Έλδεημε γηα εγγχεζε ζηελ νλνκαζία ή ηελ επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 67 Δγγχεζε ζπλδεφκελε κε κεξίδηα ζπγθεθξηκέλσλ θαηεγνξηψλ ή ηκεκάησλ ηνπ 

ίδηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 68 Τπνρξεψζεηο εηδηθήο ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ γηα ηνπο φξνπο ηεο 

εγγχεζεο  
Παξάγξαθνο 69 Δγγχεζε πνπ παξέρεηαη απεπζείαο ζε θάζε κεξηδηνχρν 
Παξάγξαθνο 70 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ κε πξνζηαζία θεθαιαίνπ 
Παξάγξαθνο 71 Έλδεημε γηα πξνζηαζία ζηελ νλνκαζία ή ηελ επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 72 Τπνρξεψζεηο εηδηθήο ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ γηα ηνπο φξνπο ηεο 

πξνζηαζίαο 
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Σκήκα 6  ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
Παξάγξαθνο 73 Δηδηθνί θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
  
Κεθάιαην ΙΙΙ Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή 

επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
Παξάγξαθνο 74 Καλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
  
Σκήκα 2 ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  
Παξάγξαθνο 75 Καλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  

Σκήκα 3 ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds»  
Παξάγξαθνο 76 Καλφλεο γηα ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
  
Σκήκα 4 ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ 
Παξάγξαθνο 77 Έθηαζε εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 78 Γεληθνί θαλφλεο 
Παξάγξαθνο 79 Δπελδπηηθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 80 Πξφζζεηνη θαλφλεο ζε πεξίπησζε δαλεηζκνχ ζε μέλν λφκηζκα 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 81 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
  
ΜΔΡΟ V ΠΡΟΘΔΣΟ ΠΔΡΙΔΥΟΜΔΝΟ ΔΓΓΡΑΦΩΝ ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην Ι Γεληθνί θαλφλεο 
  
Παξάγξαθνο 82 Πξφζζεην πεξηερφκελν θαη δειψζεηο ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην ΙΙ Δηδηθέο ξπζκίζεηο ζρεηηθά κε ην πξφζζεην πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ 

ΟΔΔ κε βάζε ηελ θαηεγνξηνπνίεζή ηνπ 
  
Παξάγξαθνο 83 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ θαη εθζέζεσλ ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 84 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο πνπ 

απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 85 Πξφζζεην πεξηερφκελν εγγξάθσλ ΟΔΔ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  
Παξάγξαθνο 86 Δλεκεξσηηθφ δειηίν ησλ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο  
Παξάγξαθνο 87 Πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο 

απφδνζεο πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 88 Πξφζζεην πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ πνπ επηδηψθεη ηελ πξνζηαζία 

ηνπ επελδπφκελνπ ζε απηφλ θεθαιαίνπ θαη απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 89 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
Παξάγξαθνο 90 Πξφζζεην πεξηερφκελν εγγξάθσλ ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ θαη 

απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή  
επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 

  
ΜΔΡΟ VΙ ΣΔΛΙΚΔ ΚΑΙ ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 
  
Παξάγξαθνο 91 Μεηαβαηηθή δηάηαμε 
Παξάγξαθνο 92 Έλαξμε ηζρχνο   
 
Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αζθψληαο ηελ εμνπζία πνπ ηεο παξέρεηαη δπλάκεη ησλ εδαθίσλ (1) θαη (2) ηνπ 
άξζξνπ 15 ηνπ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2014 εθδίδεη ηελ αθφινπζε Οδεγία: 

ΜΔΡΟ Ι 
ΔΙΑΓΩΓΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 

πλνπηηθφο ηίηινο  1.  Η παξνχζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε «Πεξί ηεο θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ ΟΔΔ ηεο 
Γεκνθξαηίαο θαη άιισλ ζρεηηθψλ ζεκάησλ Οδεγία».     

Δξκελεία  2. Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο παξνχζαο Οδεγίαο ηζρχνπλ νη αθφινπζνη νξηζκνί:   

«Αθίλεηα» ή «Αθίλεηε πεξηνπζία»: ζεκαίλεη δηθαίσκα θπξηφηεηαο ή θαηνρήο ή θάξπσζεο 
ή κίζζσζεο ζε αθίλεηε ηδηνθηεζία κε βάζε ηνλ πεξί ηεο Αθίλεηεο Ιδηνθηεζίαο (Γηαθαηνρή, 
Δγγξαθή θαη Δθηίκεζε) Νφκν ή άιιν αληίζηνηρν δηθαίσκα κε βάζε ηε λνκνζεζία άιινπ 
θξάηνπο πνπ δηέπεη ηελ αθίλεηε ηδηνθηεζία. 

Κεθ. 224 
 

  
 «Δγγχεζε ηνπ επελδπκέλνπ ζε ΟΔΔ θεθαιαίνπ ζε πνζνζηφ 100%» ζεκαίλεη φηη ε 

εγγχεζε δηαζθαιίδεη πσο ν επελδπηήο ζα ιάβεη, ζε θάζε πεξίπησζε θαη κε ηε ζπλδξνκή 
ησλ φξσλ ηζρχνο ηεο εγγχεζεο, ην ζπλνιηθφ πνζφ πνπ ζα έρεη επελδχζεη ζηνλ ΟΔΔ, 
ρσξίο νπνηαδήπνηε παξαθξάηεζε, ηδίσο γηα θαηαβνιή νπνηαζδήπνηε πξνκήζεηαο ή 
εμφδσλ θάζε θχζεο.  
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 «Δλεξγεηηθφ ηνπ ΟΔΔ» σο πξνο ηνλ ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
ζεκαίλεη ην ζχλνιν ησλ εηζθνξψλ θεθαιαίσλ ηνπ ΟΔΔ πνπ έρνπλ ήδε θαηαβιεζεί θαη 
ηνπ δεζκεπκέλνπ θεθαιαίνπ πνπ δελ έρνπλ θιεζεί λα θαηαβάινπλ νη κεξηδηνχρνη ηνπ 
ΟΔΔ. 

  
 «Δλζσκαησκέλα παξάγσγα» ή «θηλεηέο αμίεο πνπ ελζσκαηψλνπλ παξάγσγν»: 

ζεκαίλεη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, ηα νπνία πεξηιακβάλνπλ έλα ζπλζεηηθφ ζηνηρείν 
πνπ πιεξνί ηα αθφινπζα θξηηήξηα: 
 
(α) ιφγσ ππάξμεσο απηνχ ηνπ ζπλζεηηθνχ ζηνηρείνπ, νξηζκέλεο ή φιεο νη ρξεκαηηθέο 
ξνέο, ηηο νπνίεο, ζε άιιε πεξίπησζε, ζα ζπλεπαγφηαλ ε θηλεηή αμία ε νπνία ιεηηνπξγεί 
σο θχξηα ζχκβαζε (ζχκβαζε ππνδνρήο), κπνξνχλ λα ηξνπνπνηεζνχλ κε βάζε έλα 
ζπγθεθξηκέλν επηηφθην, ηελ ηηκή ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ, ηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο, 
ηνλ δείθηε ηηκψλ ή επηηνθίσλ, ηελ θαηάηαμε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ή ηνλ 
πηζησηηθφ δείθηε, ή άιιε κεηαβιεηή, θαη ζπλεπψο εκθαλίδνπλ δηαθπκάλζεηο παξφκνηεο 
κε απηέο νπνηνπδήπνηε απηφλνκνπ παξαγψγνπ, 
 
(β) ηα νηθνλνκηθά ηνπ ραξαθηεξηζηηθά θαη νη θίλδπλνη δελ ζπλδένληαη ζηελά κε ηα 
νηθνλνκηθά ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο θηλδχλνπο ηεο θχξηαο ζχκβαζεο, 
 
(γ) έρεη ζεκαληηθή επίπησζε ζην πξνθίι θηλδχλνπ θαη ζηελ ηηκνιφγεζε ηεο θηλεηήο 
αμίαο. 
 
Μηα θηλεηή αμία ή έλα κέζν ρξεκαηαγνξάο δελ ζεσξείηαη φηη ελζσκαηψλεη θάπνην 
παξάγσγν, φηαλ πεξηιακβάλεη έλα ζπλζεηηθφ ζηνηρείν, ην νπνίν είλαη ζπκβαηηθά 
κεηαβηβάζηκν αλεμάξηεηα απφ ηελ θηλεηή αμία ή απφ ην κέζν ρξεκαηαγνξάο. Έλα ηέηνην 
ζπλζεηηθφ ζηνηρείν ινγίδεηαη σο ρσξηζηφ ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. 

  
 «Καλνληζκφο» ζεκαίλεη ηνλ Καλνληζκφ (ΔΔ) κε αξ. 231/2013 ηεο Δπηηξνπήο ηεο 19

εο
 

Γεθεκβξίνπ 2012 πξνο ζπκπιήξσζε ηεο νδεγίαο 2011/61/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ 
Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ φζνλ αθνξά ηηο εμαηξέζεηο, ηνπο γεληθνχο φξνπο 
ιεηηνπξγίαο, ηνπο ζεκαηνθχιαθεο, ηε κφριεπζε, ηε δηαθάλεηα θαη ηελ επνπηεία. 

 «Κιείδσκα απφδνζεο» ζεκαίλεη ηελ αλαγλψξηζε απφδνζεο απφ ηε ζπκκεηνρή ζε ΟΔΔ 
σο νξηζηηθά πξαγκαηνπνηεζείζαο γηα ην κεξηδηνχρν, κε ππνρξέσζε θαηαβνιήο ζε 
απηφλ ηνπ πνζνχ πνπ αληηζηνηρεί ζε απηή ηελ απφδνζε, εθφζνλ ζπληξέρνπλ θαη νη φξνη 
νη νπνίνη ζα έρνπλ ζπκθσλεζεί. 

  
56(Ι) ηνπ 2013 

8(Ι) ηνπ 2015 
97(Ι) ηνπ 2015 

«Κχξηνο ΟΔΔ» έρεη ηελ έλλνηα πνπ απνδίδεηαη ζηνλ φξν απηφ απφ ην άξζξν 2 ηνπ πεξί 
ησλ Γηαρεηξηζηψλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2013. 
 

  
131(Ι) ηνπ 2014 

11(Ι) ηνπ 2015 
«Νφκνο» ζεκαίλεη ηνλ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκν ηνπ 
2014. 

  
 «Οδεγία» ζεκαίλεη ηελ παξνχζα Οδεγία. 
  
 «ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο»:  ζεκαίλεη ηνλ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ 

ν νπνίνο ελεξγνπνηεί κεραληζκνχο ζχκθσλα κε ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ 
έγγξαθα πνπ έρνπλ σο απνηέιεζκα ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ δηθαηψκαηνο ησλ κεξηδηνχρσλ 
πξνο εμαγνξά ή εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο. 

  
78(Ι) ηνπ 2012 
88(Ι) ηνπ 2015 

«Οξγαληζκνί πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ»: ζεκαίλεη ηνπο νξγαληζκνχο ελαιιαθηηθψλ 
επελδχζεσλ (ΟΔΔ) θαη ηνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο 
(ΟΔΚΑ), θαηά ηελ έλλνηα ηνπ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπ ηνπ 2014 ή ηνπ πεξί ησλ Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπ ηνπ 2012, αληίζηνηρα. 

 «Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα» ζεκαίλεη ηηο θηλεηέο αμίεο, ε θχξηα 
δξαζηεξηφηεηα ηνπ εθδφηε ησλ νπνίσλ είλαη είηε ε δηελέξγεηα επελδχζεσλ ή 
ζπλαιιαγψλ ζε αθίλεηα είηε ε θαηαζθεπή ή εθκεηάιιεπζε αθηλήησλ.   

  
 «Πξνζηαζία θεθαιαίνπ» ζεκαίλεη ηελ εθαξκνγή επελδπηηθήο πνιηηηθήο ή ηε ρξήζε 

κέζσλ ή ηερληθψλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, κε 
ζηφρν ηελ εμαζθάιηζε ηεο ζπλνιηθήο ή κεξηθήο αμίαο ηνπ επελδπκέλνπ ζε απηφλ 
θεθαιαίνπ.  

  
 «Πξνζηαζία ηνπ επελδπκέλνπ ζε ΟΔΔ θεθαιαίνπ ζε πνζνζηφ 100%» ζεκαίλεη φηη ε 

πξνζηαζία απνζθνπεί λα δηαζθαιίζεη ηε ζπλνιηθή αμία απηνχ ηνπ θεθαιαίνπ, ψζηε 
απηφ λα απνδνζεί ζην κεξηδηνχρν, θαζαξφ απφ νπνηαδήπνηε πξνκήζεηα ή απφ έμνδα 
θάζε θχζεο. 
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 «Σξνθνδνηηθφο ΟΔΔ» έρεη ηελ έλλνηα πνπ απνδίδεηαη ζηνλ φξν απηφ απφ ην άξζξν 2 
ηνπ πεξί ησλ Γηαρεηξηζηψλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2013.  

  
 Όξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ Οδεγία θαη δελ εξκελεχνληαη δηαθνξεηηθά έρνπλ ηελ 

έλλνηα πνπ ηνπο απνδίδεηαη ζην Νφκν. 
  
Έθηαζε εθαξκνγήο 3. (1) Η Οδεγία θαζνξίδεη: 

  
 (α) ηνπο επελδπηηθνχο πεξηνξηζκνχο πνπ ηζρχνπλ γηα ηνπο ΟΔΔ ηεο 

Γεκνθξαηίαο, αλάινγα κε ηε θχζε ησλ ζηνηρείσλ ζηα νπνία επελδχνπλ 
θαη ηνπο επελδπηέο ζηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη, 

   
 (β) ηηο ηερληθέο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ΟΔΔ 

ηεο Γεκνθξαηίαο,  
   
 (γ) ηηο θαηεγνξίεο ησλ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, κε θξηηήξην ηνλ επελδπηηθφ 

ηνπο ζθνπφ θαη ηε δηάξζξσζε ησλ επελδχζεψλ ηνπο, θαζψο θαη 
   
 (δ) θαλφλεο δηαθάλεηαο θαη ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ πνπ ηζρχνπλ γηα 

ηνπο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο. 
  
 (2) ην Μέξνο ΙΙ ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη θαλφλεο γεληθήο εθαξκνγήο πνπ δηέπνπλ 

φινπο ηνπο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, αλεμάξηεηα απφ ηνπο επελδπηέο ζηνπο νπνίνπο 
απεπζχλνληαη. ην Μέξνο ΙΙΙ ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη θαλφλεο πνπ εθαξκφδνληαη ζε 
θάζε ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, κε βάζε ηελ θαηεγνξία ησλ επελδπηψλ, ζηελ νπνία 
απεπζχλεηαη θαη αλάινγα κε ηα εηδηθφηεξα νξηδφκελα ζε θάζε επηκέξνπο Σκήκα ηνπ 
Μέξνπο απηνχ. ην Μέξνο IV ηεο Οδεγίαο θαζνξίδνληαη νη θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο 
ΟΔΔ πνπ εληάζζνληαη ζε κηα απφ ηηο θαηεγνξίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην Μέξνο απηφ, 
ελψ ζην Μέξνο V ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη ξπζκίζεηο αλαθνξηθά κε ην πξφζζεην 
πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ.  

  
ΜΔΡΟ ΙΙ 

ΚΑΝΟΝΔ ΓΔΝΙΚΗ ΔΦΑΡΜΟΓΗ 
 

Σκήκα 1 
Γεληθνί θαλφλεο 

  
Δπσλπκία ή 
Ολνκαζία ΟΔΔ 

4. Δθφζνλ ε επσλπκία ή ε νλνκαζία ηνπ ΟΔΔ πεξηέρεη δηαθξηηηθφ ζηνηρείν κε βάζε ηελ 
θχξηα θαηεγνξία πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ζηελ νπνία επελδχεηαη ην ελεξγεηηθφ ηνπ 
ΟΔΔ, απηή (ε επσλπκία ή ε νλνκαζία ηνπ ΟΔΔ) ζπλάδεη κε ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή θαη 
ζηξαηεγηθή ηνπ, φπσο ε πνιηηηθή/ ζηξαηεγηθή απηή πξνθχπηεη απφ ηνλ θαλνληζκφ ή ηα 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα, θαζψο θαη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ. Ωο θχξηα δε 
θαηεγνξία πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ραξαθηεξίδεηαη απηή ζηελ νπνία επελδχεη ν ΟΔΔ ην 
ελεξγεηηθφ ηνπ ζε πνζνζηφ 60% ή πεξηζζφηεξν. Δθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε θχξηαο 
επέλδπζεο θαηά ηα πξναλαθεξφκελα, ν ΟΔΔ εληάζζεηαη ζε κηα απφ ηηο θαηεγνξίεο πνπ 
πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία γηα ηνπο ΟΔΔ πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο ή επαξθψο 
ελεκεξσκέλνπο θαη επαγγεικαηίεο επελδπηέο, αληίζηνηρα.  

  
Τπνινγηζκφο 
πξνκήζεηαο 
απφδνζεο 
 

5.  Ο ΟΔΔ δηαζθαιίδεη φηη ν ππνινγηζκφο ηπρφλ πξνκήζεηαο απφδνζεο επηθπξψλεηαη απφ 
ην Θεκαηνθχιαθα ή ηνλ ειεγθηή ηνπ ΟΔΔ ζην πιαίζην ηνπ εηήζηνπ ινγηζηηθνχ ειέγρνπ. 

Παξέθθιηζε απφ ηα 
επελδπηηθά φξηα 
 

6.  (1) Ο ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο δχλαηαη λα παξεθθιίλεη απφ ηα 
επελδπηηθά φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία, θαζψο θαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα 
θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, γηα ρξνληθφ δηάζηεκα έσο θαη 12 κήλεο απφ ηελ εκεξνκελία 
θνηλνπνίεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπ, ή απφ ηελ εκεξνκελία νινθιήξσζεο ηεο 
αξρηθήο άληιεζεο θεθαιαίσλ ζηελ πεξίπησζε ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο θαη επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ. 

 (2) ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
δχλαηαη λα παξεθθιίλεη απφ ηα επελδπηηθά φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία, ζηηο 
πεξηπηψζεηο πνπ θαζνξίδνληαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα.  
 
(3) ε πεξίπησζε πνπ ν ΟΔΔ, ππεξβεί ηα επελδπηηθά φξηα, νθείιεη λα πξνβεί άκεζα ζε 
δηνξζσηηθά κέηξα πξνο δηφξζσζε ηεο ππέξβαζεο κε γλψκνλα ην ζπκθέξνλ ησλ 
κεξηδηνχρσλ ηνπ. Ο ΟΔΔ, εληφο δχν εξγαζίκσλ εκεξψλ, γλσζηνπνηεί ην γεγνλφο ηεο 
ππέξβαζεο ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, εθζέηνληαο ηνπο ιφγνπο πνπ νδήγεζαλ 
ζηελ ελ ιφγσ ππέξβαζε, θαζψο θαη ηα δηνξζσηηθά κέηξα πνπ πξνηίζεηαη λα ιάβεη γηα 
λα επαλέιζεη εληφο ησλ επηηξεπφκελσλ επελδπηηθψλ νξίσλ. Άκεζα κεηά ηελ 
πξαγκαηνπνίεζε ηεο δηφξζσζεο ησλ επελδπηηθψλ νξίσλ, ν ΟΔΔ ελεκεξψλεη εγγξάθσο 
ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Ο ΟΔΔ ηεξεί αξρείν κε ηηο σο άλσ πεξηπηψζεηο 
ππέξβαζεο ησλ επελδπηηθψλ νξίσλ. 
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Δπέλδπζε κέζσ 
ζχζηαζεο 
ζπγαηξηθήο εηαηξίαο 

7. Ο ΟΔΔ, δχλαηαη λα ζπληζηά ζπγαηξηθή εηαηξία πνπ ζα αλήθεη ζηνλ ΟΔΔ θαηά 100%, 
εθφζνλ πιεξνχληαη, ζσξεπηηθά, νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο:   

 (α) Η ζχζηαζε ζπγαηξηθήο απφ ηνλ ΟΔΔ ιακβάλεη ρψξα κεηά απφ άδεηα ηεο 
Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο.  

   
 (β) Η ζπγαηξηθή αλήθεη εμ’ νινθιήξνπ ζηνλ ΟΔΔ θαη ειέγρεηαη πξαγκαηηθά 

απφ απηφλ. Σν φξγαλν δηνίθεζεο ηεο ζπγαηξηθήο ηνπ ΟΔΔ ζα πξέπεη λα 
απνηειείηαη θαηά πιεηνςεθία απφ κέιε ηνπ νξγάλνπ δηνίθεζεο ηνπ ΟΔΔ. 

   
 (γ) Η ζπγαηξηθή δελ απνηειεί νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 
   
 (δ) Η ζπγαηξηθή δελ έρεη δηθαίσκα λα αλαζέηεη αξκνδηφηεηεο ζε ηξίηα κέξε 

(“to appoint third parties”) ή λα ζπκβάιιεηαη κε ηξίηα κέξε, παξά κφλν 
ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ζηηο ελ ιφγσ αλαζέζεηο ή ζπκβάζεηο ζπκκεηέρεη 
σο ζπκβαιιφκελνο ν ΟΔΔ. 

   
 (ε) Σα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ επηηξέπνπλ ηε ζχζηαζε ζπγαηξηθήο 

απφ ηνλ ΟΔΔ. 
   
 (ζη)   Σα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηεο ζπγαηξηθήο απαγνξεχνπλ ζε απηή λα ελεξγεί 

παξά κφλν ππφ ηνλ έιεγρν ηνπ ΟΔΔ θαη δελ επηηξέπνπλ ζε νπνηνδήπνηε 
ηξίην πξφζσπν, πιελ ηνπ ΟΔΔ λα απνθηά κεηνρέο ζηε ζπγαηξηθή. Η 
πξνεγνχκελε πξφηαζε δελ απαγνξεχεη ζηνλ ΟΔΔ, λα πξνβαίλεη ζε 
πψιεζε θαη κεηαβίβαζε πξνο ηξίηνπο ηεο ζπλνιηθήο ζπκκεηνρήο ηνπ ζηε 
ζπγαηξηθή. 

   
 (δ) Σα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο ζπγαηξηθήο απνηηκψληαη ζχκθσλα κε ηνπο 

θαλφλεο απνηίκεζεο πνπ εθαξκφδνληαη ζηνλ ΟΔΔ. 
   
Απαγφξεπζε 
κεηαηξνπήο απφ 
ΟΔΔ αλνηθηνχ 
ηχπνπ ζε ΟΔΔ 
θιεηζηνχ ηχπνπ  

8. ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ απαγνξεχεηαη λα ηξνπνπνηήζεη ηνλ θαλνληζκφ ηνπ ή ηα 
θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, ψζηε απφ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ λα θαηαζηεί ΟΔΔ 
θιεηζηνχ ηχπνπ. 

  
Δηήζηα θαη 
εμακεληαία 
θαηάζηαζε 
επελδχζεσλ 

9. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ θαηαξηίδεη εηήζηα θαη εμακεληαία θαηάζηαζε 
επελδχζεσλ ηνπ ΟΔΔ, κε ρσξηζηή αλαθνξά ζηηο θαηεγνξίεο επελδχζεσλ. Η εηήζηα 
θαηάζηαζε επελδχζεσλ ηνπ ΟΔΔ θαηαξηίδεηαη αλά νηθνλνκηθφ έηνο ελψ ε εμακεληαία 
γηα ηνπο πξψηνπο έμη κήλεο ηνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο.  
 

 (2) Η εηήζηα θαη εμακεληαία θαηάζηαζε επελδχζεσλ ηνπ ΟΔΔ πνπ επελδχεη ζε 
αθίλεηε πεξηνπζία πεξηιακβάλεη ηελ πεξηγξαθή θάζε αθηλήηνπ, ην ζθνπφ γηα ηνλ 
νπνίν πξννξίδεηαη λα ρξεζηκνπνηεζεί, ηελ εκπνξηθή ηνπ αμία, ζε ζρέζε κε ηελ 
αληηθεηκεληθή ηνπ αμία, εθφζνλ απηή έρεη νξηζζεί, θαζψο θαη νπνηνδήπνηε άιιν 
ζηνηρείν θξίλεηαη ρξήζηκν γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ επελδχζεσλ ηνπ ΟΔΔ ζε αθίλεηα, 
ζηεξίδεηαη δε ζε έθζεζε αλεμάξηεηνπ εθηηκεηή σο πξνο ηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ 
αθηλήησλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην ραξηνθπιάθην ηνπ ΟΔΔ. 

  
Μεραληζκνί 
πεξηνξηζκνχ 
ξεπζηφηεηαο 
 

10.  (1) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ δχλαηαη λα δεκηνπξγεί κεραληζκνχο πεξηνξηζκνχ 
ξεπζηφηεηαο, ελδεηθηηθά, παξάπιεπξεο αλεμάξηεηεο θαηεγνξίεο κεηνρψλ («side 
pocket share classes»), ζηηο νπνίεο (θαηεγνξίεο) κπνξνχλ λα αληηζηνηρίδνληαη ηα 
ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ θαηαζηεί δπζρεξψο ξεπζηνπνηήζηκα ή ησλ 
νπνίσλ ε απνηίκεζε έρεη θαηαζηεί δπζρεξήο ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ε δπλαηφηεηα 
δεκηνπξγίαο ηέηνηνπ κεραληζκνχ πξνβιέπεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά 
έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ θαη φηη ε ελ ιφγσ δπλαηφηεηα έρεη γλσζηνπνηεζεί εθ ησλ 
πξνηέξσλ ζηνπο κεξηδηνχρνπο. 

  
 (2) Ο ΟΔΔ, αλά πάζα ζηηγκή, είλαη ζε ζέζε λα απνδείμεη φηη ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ θαηαρσξνχληαη ζηηο παξάπιεπξεο αλεμάξηεηεο θαηεγνξίεο 
κεηνρψλ («side pocket share classes») ζπκκνξθψλνληαη κε ηνπο θαλφλεο πνπ 
θαζνξίδνληαη ζηελ παξνχζα παξάγξαθν, ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά 
έγγξαθα, θαζψο θαη ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ. 

  
 (3) Ο ΟΔΔ ππνβάιιεη εηεζίσο ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έθζεζε ζρεηηθά κε ηε 

ζπκκφξθσζή ηνπ κε ηνπο θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο κεραληζκνχο πεξηνξηζκνχ 
ξεπζηφηεηαο. ε πεξίπησζε παξάπιεπξσλ αλεμάξηεησλ θαηεγνξηψλ κεηνρψλ 
(«side pocket share classes»), ε έθζεζε πνπ αλαθέξεηαη ζηελ πξνεγνχκελε 
πξφηαζε, αλαθέξεη ηηο πξννπηηθέο θαη ηα ζρέδηα γηα ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ 
έρνπλ θαηαρσξεζεί ζε ηέηνηεο θαηεγνξίεο κεηνρψλ. 
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 (4) Ο ΟΔΔ, πξηλ απφ ηε δεκηνπξγία παξάπιεπξσλ αλεμάξηεησλ θαηεγνξηψλ 
κεηνρψλ («side pocket share classes»), απφ θνηλνχ κε ην ζεκαηνθχιαθα ηνπ ή 
εθφζνλ δελ έρεη νξηζηεί σο Θεκαηνθχιαθαο πξφζσπν απφ απηά πνπ αλαθέξνληαη 
ζην άξζξν 23(3) ηνπ Νφκνπ, κε ηνλ αλεμάξηεην ειεγθηή ηνπ, ππνβάιιεη ζηελ 
Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έγγξαθε δήισζε, κε ηελ νπνία βεβαηψλεηαη φηη ε 
πξνηεηλφκελε δεκηνπξγία ηέηνηαο θαηεγνξίαο κεηνρψλ είλαη ζχκθσλε κε ηνλ 
θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ θαη δηελεξγείηαη κε γλψκνλα ην 
ζπκθέξνλ ησλ επελδπηψλ.  

  
 (5)  Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα αληηηαρζεί ζηε δεκηνπξγία κεραληζκψλ 

πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο, εθφζνλ θξίλεη φηη απηφ δελ δηελεξγείηαη κε γλψκνλα ην 
ζπκθέξνλ ησλ επελδπηψλ. 

  
 (6) ε πεξίπησζε ζέζεο ζε εθαξκνγή κεραληζκνχ πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο, ν 

ΟΔΔ ππνρξενχηαη λα παξέρεη γξαπηή ελεκέξσζε ζε θάζε ππνςήθην επελδπηή, 
πξηλ ηελ ππνβνιή ηεο αίηεζεο ζπκκεηνρήο ηνπ ζηνλ ΟΔΔ, ζρεηηθά κε ηελ 
ελεξγνπνίεζε απηνχ ηνπ κεραληζκνχ, θαζψο θαη γηα ηηο ζπλέπεηεο θαη ηνπο 
θηλδχλνπο πνπ ζπλδένληαη κε απηή ηελ ελεξγνπνίεζε. Σν ελδερφκελν ηεο 
ελεξγνπνίεζεο κεραληζκνχ πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο, θαζψο θαη νη ζπλέπεηεο θαη νη 
θίλδπλνη πνπ ζπλδένληαη κε ηελ ελεξγνπνίεζή ηνπ, πεξηιακβάλνληαη ζην 
ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ  ΟΔΔ θαη εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε ζχκθσλα κε ην 
άξζξν 33(4) ηνπ Νφκνπ ζην έγγξαθν βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο.  

  
Σκήκα 2 

Γνκέο θχξηνπ – ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
  
Έθηαζε εθαξκνγήο 11. Οη δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο Σκήκαηνο ηεο Οδεγίαο εθαξκφδνληαη ζε πεξίπησζε 

ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία. 
  
Απαγφξεπζε 
επέλδπζεο  

12. Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δελ δχλαηαη λα επελδχεη ζε θχξην ΟΔΔ εάλ ν θχξηνο ΟΔΔ, κε 
βάζε ηε λνκνζεζία ηνπ θξάηνπο θαηαγσγήο ηνπ, δελ ππφθεηηαη ζε ξπζκίζεηο 
πξνιεπηηθήο επνπηείαο ηζνδχλακεο κε απηέο πνπ ηζρχνπλ ζηε Γεκνθξαηία.  

  
Τπνινγηζκφο 
ζπλνιηθήο έθζεζεο 

 13. Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ππνινγίδεη ηε ζπλνιηθή έθζεζή ηνπ ζπλδπάδνληαο ηελ άκεζε 
έθζεζή ηνπ: 
  

 (α) είηε κε ηελ πξαγκαηηθή έθζεζε ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ θαη’ αλαινγία ηεο 
επέλδπζεο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ ζηνλ θχξην ΟΔΔ, 

   
 (β) είηε κε ηελ ελ δπλάκεη κέγηζηε ζπλνιηθή έθζεζε ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ ζχκθσλα 

κε ηα νξηδφκελα ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθά ηνπ, θαη’ 
αλαινγία ηεο επέλδπζεο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ ζηνλ θχξην.     

   
Άδεηα 
ιεηηνπξγίαο 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ 

14. (1) Η επέλδπζε ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ ζε θχξην ΟΔΔ ππφθεηηαη ζε πξνεγνχκελε άδεηα 
ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. 
  

 (2) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ελεκεξψλεηαη, εληφο δέθα πέληε (15) εξγάζηκσλ εκεξψλ 
απφ ηελ ππνβνιή ηνπ πιήξνπο θαθέινπ, εάλ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο παξέρεη ή 
φρη ηελ άδεηα γηα ηελ επέλδπζή ηνπ ζηνλ θχξην ΟΔΔ. 

  
 (3) Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο παξέρεη ηελ άδεηα ιεηηνπξγίαο ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ, 

εθφζνλ απηφο, ν Θεκαηνθχιαθάο ηνπ θαη ν ειεγθηήο ηνπ, θαζψο θαη ν θχξηνο ΟΔΔ 
πιεξνχλ φιεο ηηο απαηηήζεηο ηεο Οδεγίαο. Γηα απηφ ην ζθνπφ, ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ 
ππνβάιιεη ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, είηε ζε επίζεκε γιψζζα ηεο 
Γεκνθξαηίαο είηε ζε επίζεκε γιψζζα ηεο Γεκνθξαηίαο θαη ζηελ Αγγιηθή είηε κφλν 
ζηελ Αγγιηθή, εθφζνλ ζηελ ηειεπηαία απηή πεξίπησζε ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 
δερζεί ηνχην, ηα αθφινπζα:     

  
 (α) ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη ηνπ 

θχξηνπ ΟΔΔ∙ 
   
 (β) ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ∙ 
   
 (γ) ηε ζπκθσλία κεηαμχ ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, ή ηελ 

εζσηεξηθή πηνζέηεζε επηρεηξεκαηηθψλ θαλφλσλ∙  
 (δ) ηηο πιεξνθνξίεο πνπ πξέπεη λα παξέρνληαη ζηνπο κεξηδηνχρνπο∙ 
   
 (ε) εάλ ν θχξηνο θαη ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ έρνπλ δηαθνξεηηθνχο 

Θεκαηνθχιαθεο, ηε ζπκθσλία ακνηβαίαο ελεκέξσζεο κεηαμχ ησλ 
αληίζηνηρσλ Θεκαηνθπιάθσλ ηνπο∙ θαη 
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 (ζη) εάλ ν θχξηνο θαη ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ έρνπλ δηαθνξεηηθνχο ειεγθηέο, ηε 

ζπκθσλία ακνηβαίαο ελεκέξσζεο κεηαμχ ησλ αληίζηνηρσλ ειεγθηψλ 
ηνπο. 

  
Πεξηερφκελν 
ζπκθσλίαο 
θχξηνπ – 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ  

15. (1) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ζπλάπηεη ζπκθσλία κε ηνλ θχξην ΟΔΔ, ε νπνία δηαηίζεηαη 
δσξεάλ ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, χζηεξα απφ 
αίηεζή ηνπο, ε νπνία πεξηιακβάλεη θαη’ ειάρηζηνλ ηα εμήο: 

 (α) ηελ ππνρξέσζε ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ πξνο ρνξήγεζε ησλ απαηηνχκελσλ 
εγγξάθσλ θαη πιεξνθνξηψλ ζηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ, ψζηε λα είλαη ζε 
ζέζε ν ηειεπηαίνο λα ζπκκνξθψλεηαη κε ηελ Οδεγία, 

   
 (β) ηα κέηξα πνπ ιακβάλνπλ, ψζηε λα ζπληνλίδνπλ ην ρξνληθφ ζεκείν ηνπ 

ππνινγηζκνχ θαη ηεο δεκνζηνπνίεζεο ηεο θαζαξήο αμίαο ελεξγεηηθνχ 
ηνπο, θαηά ηξφπν ψζηε λα απνηξέπνληαη νη δπλαηφηεηεο θαηαρξεζηηθήο 
επηινγήο ηνπ επλντθφηεξνπ θαζεζηψηνο (αξκπηηξάδ) ζηα κεξίδηα, κε 
πξάμεηο αγνξαίνπ ρξνληζκνχ (market timing) ησλ κεξηδίσλ, κε ηελ 
εθκεηάιιεπζε ηεο δηαθνξάο κεηαμχ ινγηζηηθήο θαη αγνξαίαο αμίαο ηνπο. 

  
 (2) Όηαλ ν ίδηνο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο δηαρεηξίδεηαη ηνλ ηξνθνδνηηθφ θαη ηνλ θχξην 

ΟΔΔ, ε αλσηέξσ ζπκθσλία κπνξεί λα αληηθαζίζηαηαη απφ εζσηεξηθή πηνζέηεζε 
επηρεηξεκαηηθψλ θαλφλσλ, νη νπνίνη δηαζθαιίδνπλ ζπκκφξθσζε ζηηο απαηηήζεηο ηεο 
ππνπαξαγξάθνπ (1). 

  
  (3) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δελ επελδχεη θαζ’ ππέξβαζε ησλ νξίσλ πνπ ηζρχνπλ ελ 

γέλεη γηα ηηο επελδχζεηο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ κε βάζε ηηο 
δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο, κέρξηο φηνπ ηεζεί ζε ηζρχ ε ζπκθσλία ή νη επηρεηξεκαηηθνί 
θαλφλεο πνπ αλαθέξνληαη ζηηο ππνπαξαγξάθνπο (1) ή (2), θαηά πεξίπησζε. 

  
Αλαζηνιή 
δηάζεζεο, 
εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο 
κεξηδίσλ 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ 
 

16. Δάλ ν θχξηνο ΟΔΔ αλαζηείιεη πξνζσξηλά ηε δηάζεζε, ηελ εμαγνξά ή ηελ εμφθιεζε 
ησλ κεξηδίσλ ηνπ, είηε κε δηθή ηνπ πξσηνβνπιία είηε χζηεξα απφ ζρεηηθφ αίηεκα ησλ 
αξκφδησλ αξρψλ, ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ απηνχ ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ δηθαηνχηαη λα αλαζηείιεη 
ηε δηάζεζε, ηελ εμαγνξά ή ηελ εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ, γηα ην ίδην ρξνληθφ 
δηάζηεκα φπσο ν θχξηνο ΟΔΔ.  

Γηάιπζε 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ 

17. (1) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δηαιχεηαη ζε κηα απφ ηηο αθφινπζεο πεξηπηψζεηο: 

  (α) Δθφζνλ ζπληξέρεη θάπνηνο απφ ηνπο ιφγνπο δηάιπζεο ζχκθσλα κε ηα 
νξηδφκελα ζην Νφκν.  

   
  (β) Δάλ δηαιπζεί ν ηειεπηαίνο θχξηνο ΟΔΔ, εθηφο εάλ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

παξάζρεη άδεηα γηα: 
    
  (i) ηελ επέλδπζε ηνπιάρηζηνλ ηνπ 85% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ ζε κεξίδηα άιινπ θχξηνπ ΟΔΔ∙ ή 
    
  (ii) ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ θαλνληζκνχ ή ησλ θαηαζηαηηθψλ εγγξάθσλ ηνπ 

ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ, ψζηε απηφο λα κεηαηξαπεί ζε ΟΔΔ πνπ δελ είλαη 
ηξνθνδνηηθφο. 

  (γ) Δάλ ν θχξηνο ΟΔΔ ζπγρσλεπηεί κε άιινλ ΟΔΔ ή δηαζπαζηεί ζε δχν ή 
πεξηζζφηεξνπο ΟΔΔ, εθηφο εάλ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο παξάζρεη άδεηα ψζηε 
ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ λα: 

    
  (i) εμαθνινπζεί λα είλαη ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ ή άιινπ ΟΔΔ πνπ 

πξνέξρεηαη απφ ηε ζπγρψλεπζε ή ηε δηάζπαζε ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ∙ ή 
    
  (ii) επελδχζεη ηνπιάρηζηνλ ην 85% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα άιινπ 

θχξηνπ ΟΔΔ πνπ δελ πξνέξρεηαη απφ ηε ζπγρψλεπζε ή ηε δηάζπαζε∙ ή 
    
  (iii) ηξνπνπνηήζεη ηνλ θαλνληζκφ ηνπ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, ψζηε λα 

κεηαηξαπεί ζε ΟΔΔ πνπ δελ είλαη ηξνθνδνηηθφο. 
  
 (2) Ο θχξηνο ΟΔΔ δελ επηηξέπεη ζηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ λα εμαγνξάδεη ή λα εμνθιεί ηα 

κεξίδηα ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, πξηλ ηεζεί ζε ηζρχ ε ζπγρψλεπζε ή ε δηάζπαζε ηνπ 
ηειεπηαίνπ, παξά κφλν εάλ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έρεη ρνξεγήζεη άδεηα 
ζχκθσλα κε ην ζεκείν (γ)(i) ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1).    
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Θεκαηνθχ-
ιαθαο 

18. (1) Δάλ ν θχξηνο θαη ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ έρνπλ δηαθνξεηηθνχο Θεκαηνθχιαθεο, απηνί 
νη Θεκαηνθχιαθεο ζπλάπηνπλ ζπκθσλία ακνηβαίαο ελεκέξσζεο, ψζηε λα 
εμαζθαιηζηεί ε εθπιήξσζε ησλ θαζεθφλησλ θαη ησλ δχν Θεκαηνθπιάθσλ. Ο 
ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δελ επελδχεη ζε κεξίδηα ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, θαζ’ ππέξβαζε ησλ 
νξίσλ πνπ ηζρχνπλ ελ γέλεη γηα ηηο επελδχζεηο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ κε βάζε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο, κέρξηο φηνπ ηεζεί ζε ηζρχ ε ζπκθσλία 
κεηαμχ ησλ Θεκαηνθπιάθσλ.  

  
 (2) Γηα ηελ εθηέιεζε ησλ θαζεθφλησλ ηνπο κε βάζε ηε ζρέζε θχξηνπ – ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ, νη Θεκαηνθχιαθεο ηνπ θχξηνπ θαη ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ δελ ζεσξείηαη φηη 
παξαβηάδνπλ θαλφλεο πνπ πεξηνξίδνπλ ηελ απνθάιπςε πιεξνθνξηψλ ή πνπ 
ζπλδένληαη κε ηελ πξνζηαζία δεδνκέλσλ, εθφζνλ απηνί νη θαλφλεο πξνβιέπνληαη 
ζπκβαηηθά ή κε λνκνζεηηθή ή θαλνληζηηθή δηάηαμε. Απηή ε ζπκκφξθσζε δελ γελλά 
νπνηαδήπνηε αζηηθή επζχλε γηα ηνπο Θεκαηνθχιαθεο, ή γηα νπνηνδήπνηε άιιν 
πξφζσπν πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπο.  

  
 (3) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ή, θαηά πεξίπησζε, ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ 

αλαιακβάλεη ηε δηαβίβαζε ζην Θεκαηνθχιαθα ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
νπνηαζδήπνηε πιεξνθνξίαο ζρεηηθά κε ηνλ θχξην ΟΔΔ, ε νπνία απαηηείηαη γηα ηελ 
πιήξε εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ απηνχ ηνπ Θεκαηνθχιαθα.  

  
 (4) Ο Θεκαηνθχιαθαο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ ελεκεξψλεη ακέζσο:  
  
 (α) ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, εθφζνλ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία,    
   
 (β) ηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ ή, θαηά πεξίπησζε, ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή θαη  
   
 (γ) ην Θεκαηνθχιαθα ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ, γηα ηπρφλ παξαηππίεο πνπ 

δηαπηζηψλεη, ζρεηηθά κε ηνλ θχξην ΟΔΔ, νη νπνίεο θξίλεη φηη έρνπλ 
αξλεηηθφ αληίθηππν ζηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ. 

  
Διεγθηέο 
 

19.  (1) Όηαλ ν θχξηνο θαη ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ έρνπλ δηαθνξεηηθνχο ειεγθηέο, ζπλάπηεηαη 
κεηαμχ απηψλ ησλ ειεγθηψλ ζπκθσλία ακνηβαίαο ελεκέξσζεο κε ηελ νπνία 
δηαζθαιίδεηαη ε εθπιήξσζε ησλ θαζεθφλησλ ησλ ειεγθηψλ κε ηηο ππνπαξαγξάθνπο (2) 
θαη (3).  

  
 (2) ηελ έθζεζε ειέγρνπ ηνπ, ν ειεγθηήο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ ιακβάλεη ππφςε ηελ 

έθζεζε ειέγρνπ ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ. Δάλ ν ηξνθνδνηηθφο θαη ν θχξηνο ΟΔΔ έρνπλ 
δηαθνξεηηθφ νηθνλνκηθφ έηνο, ν ειεγθηήο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ ζπληάζζεη εηδηθή έθζεζε, ηελ 
εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ.   

  
 (3) Ο ειεγθηήο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ αλαθέξεη, ηδίσο, ζηελ έθζεζή ηνπ, ηπρφλ 

παξαηππίεο πνπ έρεη εληνπίζεη ζηελ έθζεζε ειέγρνπ ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ηνλ 
αληίθηππφ ηνπο ζηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ.    

  
 (4) Γηα ηελ εθηέιεζε ησλ θαζεθφλησλ ηνπο κε βάζε ηε ζρέζε θχξηνπ – ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ, νη ειεγθηέο ηνπ θχξηνπ θαη ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ δελ ζεσξείηαη φηη παξαβηάδνπλ 
θαλφλεο πνπ πεξηνξίδνπλ ηελ απνθάιπςε πιεξνθνξηψλ ή πνπ ζπλδένληαη κε ηελ 
πξνζηαζία δεδνκέλσλ, εθφζνλ απηνί νη θαλφλεο πξνβιέπνληαη ζπκβαηηθά ή κε 
λνκνζεηηθή ή θαλνληζηηθή δηάηαμε. Απηή ε ζπκκφξθσζε δελ γελλά νπνηαδήπνηε αζηηθή 
επζχλε γηα ηνπο ειεγθηέο, ή γηα νπνηνδήπνηε άιιν πξφζσπν πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ 
ηνπο. 

  
 (5) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δελ επελδχεη ζε κεξίδηα ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, θαζ’ ππέξβαζε ησλ 

νξίσλ πνπ ηζρχνπλ ελ γέλεη γηα ηηο επελδχζεηο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ κε βάζε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο, κέρξηο φηνπ ηεζεί ζε ηζρχ ε ζπκθσλία 
κεηαμχ ησλ ειεγθηψλ. 

  
Τπνρξεσηηθέο 
πιεξνθνξίεο 
θαη 
δηαθεκηζηηθέο 
αλαθνηλψζεηο 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ 

20. (1) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ απνζηέιιεη ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ηνλ θαλνληζκφ ή ηα 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ θαη θάζε ηξνπνπνίεζή 
ηνπο, θαζψο θαη ηελ εηήζηα, ηελ εμακεληαία έθζεζε θαη ηηο βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο 
επελδπηέο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε. 

 (2) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ αλαθέξεη ζε θάζε δηαθεκηζηηθή ηνπ αλαθνίλσζε φηη επελδχεη 
δηαξθψο πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 85% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ 
θχξηνπ ΟΔΔ. 
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 (3) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δηαλέκεη δσξεάλ ζηνπο επελδπηέο πνπ ππνβάιινπλ ζρεηηθφ 
αίηεκα, αληίηππα ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, ηεο εηήζηαο θαη ηεο εμακεληαίαο έθζεζεο ηνπ 
θχξηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ηηο βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο, εθφζνλ ζπληξέρεη 
πεξίπησζε. 

  
Τπνρξεψζεηο 
ελεκέξσζεο 

21. (1) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο παξέρεη ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ θαη ηηο 
αθφινπζεο πιεξνθνξίεο: 
 

 (α) δήισζε ζηελ νπνία αλαθέξεηαη φηη ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έρεη εγθξίλεη ηελ 
επέλδπζε ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ ζε κεξίδηα απηνχ ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ θαη 

   
 (β) ηελ εκεξνκελία απφ ηελ νπνία ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ πξφθεηηαη λα αξρίζεη λα 

επελδχεη ζηνλ θχξην ΟΔΔ, ή, εάλ έρεη ήδε επελδχζεη ζηνλ θχξην ΟΔΔ, ηελ 
εκεξνκελία θαηά ηελ νπνία ε επέλδπζή ηνπ ππεξβαίλεη ην φξην πνπ ηζρχεη ελ 
γέλεη γηα ηηο επελδχζεηο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ κε 
βάζε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο. 

  
 (2) Οη πιεξνθνξίεο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) παξέρνληαη ηνπιάρηζηνλ ηξηάληα εκέξεο 

πξηλ απφ ηελ εκεξνκελία απφ ηελ νπνία ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ πξφθεηηαη λα αξρίζεη λα 
επελδχεη ζηνλ θχξην ΟΔΔ. 

 (3) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα επελδχεη ζε κεξίδηα ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ 
θχξηνπ ΟΔΔ πέξα απφ ηα φξηα πνπ ηζρχνπλ ελ γέλεη γηα ηηο επελδχζεηο ζε άιινπο 
νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ κε βάζε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο, πξηλ ιήμεη ε 
πεξίνδνο ησλ ηξηάληα (30) εκεξψλ πνπ αλαθέξεηαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (2). 

  
Δηδηθέο 
ππνρξεψζεηο 
ηνπ 
ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ 

22. (1) Ο ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο ειέγρεη απνηειεζκαηηθά ηε δξαζηεξηφηεηα ηνπ 
θχξηνπ ΟΔΔ. Γηα ηελ εθπιήξσζε ηεο ππνρξέσζεο, ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ κπνξεί λα 
βαζίδεηαη ζε πιεξνθνξίεο θαη έγγξαθα πνπ ιακβάλεη απφ ηνλ θχξην ΟΔΔ, ή, θαηά 
πεξίπησζε, απφ ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή, ην Θεκαηνθχιαθα θαη ηνλ ειεγθηή ηνπ, εθηφο 
εάλ ζπληξέρεη ιφγνο λα ακθηβάιιεη γηα ηελ αθξίβεηά ηνπο. 

  
 (2) ε πεξίπησζε πνπ, ζε ζρέζε κε επέλδπζε ζηα κεξίδηα ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, ν 

ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ, ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ή νπνηνδήπνηε άιιν πξφζσπν πνπ 
ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ είηε ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ είηε ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή ηνπ, 
ιακβάλνπλ πξνκήζεηα δηάζεζεο, άιιε ακνηβή ή πξνκήζεηα, ή άιιν ρξεκαηηθφ φθεινο, 
απηή ε πξνκήζεηα, ακνηβή ή ην φθεινο θαηαβάιιεηαη ζην ελεξγεηηθφ ηνπ ηξνθνδνηηθνχ 
ΟΔΔ. 

  
Δηδηθέο 
ππνρξεψζεηο 
ηνπ θχξηνπ 
ΟΔΔ πνπ 
θαηάγεηαη απφ 
ηε Γεκνθξαηία 

23. (1) Ο θχξηνο ΟΔΔ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία, ελεκεξψλεη ακέζσο ηελ Δπηηξνπή 
Κεθαιαηαγνξάο, ζρεηηθά κε ηελ ηαπηφηεηα θάζε ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ πνπ επελδχεη ζε 
κεξίδηά ηνπ.  
 
 

 (2) Ο θχξηνο ΟΔΔ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία κεξηκλά γηα ηελ έγθαηξε δηάζεζε 
ζηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ, ή, θαηά πεξίπησζε, ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ηνπ, θαζψο θαη 
ζηηο αξκφδηεο αξρέο, ην Θεκαηνθχιαθα θαη ηνλ ειεγθηή ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ, ηνπ 
ζπλφινπ ησλ πιεξνθνξηψλ νη νπνίεο απαηηνχληαη ζχκθσλα κε ηελ Οδεγία ή κε άιιε 
λνκνζεηηθή ή θαλνληζηηθή δηάηαμε πνπ ηζρχεη ζηε Γεκνθξαηία, ή κε δηάηαμε ηνπ δηθαίνπ 
ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, θαζψο θαη κε ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ 
θχξηνπ θαη ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ. 

  
Πξνκήζεηα 
δηάζεζεο ή 
εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο 

24. Πξνκήζεηα δηάζεζεο ή εμαγνξάο ή εμφθιεζεο δχλαηαη λα θαηαινγίδεηαη κηα θνξά ζην 
επίπεδν είηε ηνπ θχξηνπ είηε ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ.  

ΜΔΡΟ III 
ΚΑΝΟΝΔ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΗ ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΗΝ ΚΑΣΗΓΟΡΙΑ ΔΠΔΝΓΤΣΩΝ ΣΟΤ ΟΠΟΙΟΤ 

ΑΠΔΤΘΤΝΔΣΑΙ Ο ΟΔΔ 
 

Κεθάιαην Ι 
ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 

 
Γεληθή δηάηαμε 25. Με ηελ επηθχιαμε εηδηθφηεξεο ξχζκηζεο ζην Κεθάιαην ΙΙ ηνπ Μέξνπο IV ηεο Οδεγίαο, ηα 

Σκήκαηα 1 έσο 5 ηνπ παξφληνο Κεθαιαίνπ εθαξκφδνληαη ζε φινπο ηνπο ΟΔΔ ηεο 
Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο, αλεμάξηεηα απφ ην εάλ 
εληάζζνληαη ή φρη ζε θάπνηα απφ ηηο θαηεγνξίεο ηνπ Κεθαιαίνπ ΙΙ ηνπ Μέξνπο IV ηεο 
Οδεγίαο. Σν Σκήκα 6 ηνπ παξφληνο Κεθαιαίνπ εθαξκφδεηαη ζηνπο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο 
πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο θαη δελ εκπίπηνπλ ζε θάπνηα απφ ηηο θαηεγνξίεο 
ηνπ Κεθαιαίνπ ΙΙ ηνπ Μέξνπο IV ηεο Οδεγίαο. 
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Σκήκα 1 
Δπηηξεπφκελεο επελδχζεηο 

  
Δπηιέμηκα 
πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία 

26. (1) Οη ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο, επηηξέπεηαη λα 
επελδχνπλ ην ελεξγεηηθφ ηνπο ζε έλα ή πεξηζζφηεξα απφ ηα αθφινπζα πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία: 

  
 (α) Κηλεηέο αμίεο. 
   
 (β) Μέζα ρξεκαηαγνξάο. 
   
 (γ) Μεξίδηα νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 
   
 (δ) Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο 

ππνπαξαγξάθνπ (3).  
 (ε) Καηαζέζεηο ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα. 
   
 (ζη) Αθίλεηα θαη πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα. 
   
 (δ) Σίηινπο εγγξαθήο θαη πξνζεκεηψζεηο ππνζεθψλ.  
   
 (ε) Σίηινπο πνπ ελζσκαηψλνπλ απαηηήζεηο, ζε πνζνζηφ κέρξη 30%.  
   
 (ζ) Δκπνξεχκαηα (commodities), ζε πνζνζηφ κέρξη 20%. 
   
 (η) πλάιιαγκα, ζε πνζνζηφ κέρξη 20%. 
  
 (2) Οη ΟΔΔ δχλαληαη λα θαηέρνπλ, δεπηεξεπφλησο, ξεπζηά δηαζέζηκα. 
  
 (3) Οη ΟΔΔ δχλαληαη λα επελδχνπλ ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ εμνκνηνχκελσλ κε απηά κέζσλ, ηα νπνία δηαθαλνλίδνληαη ζε 
κεηξεηά θαη ηα νπνία απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζε ξπζκηδφκελε αγνξά ηεο 
Γεκνθξαηίαο ή άιινπ θξάηνπο κέινπο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο φπσο ε ηειεπηαία 
νξίδεηαη ζην άξζξν 4 παξάγξαθνο 1 ζεκείν (14) ηεο Οδεγίαο 2004/39/ΔΚ ή ζε άιιε 
ξπζκηδφκελε αγνξά θξάηνπο κέινπο πνπ ιεηηνπξγεί θαλνληθά θαη είλαη αλαγλσξηζκέλε θαη 
αλνηθηή ζην θνηλφ ή ζε ξπζκηδφκελε αγνξά ηξίηεο ρψξαο, εθφζνλ -ζηελ ηειεπηαία 
πεξίπησζε- ε αγνξά ιεηηνπξγεί θαλνληθά, είλαη αλαγλσξηζκέλε θαη αλνηθηή ζην θνηλφ θαη: 

  
 (α) ε νπνία πεξηιακβάλεηαη κεηαμχ ησλ αγνξψλ, θαηάινγνο ησλ νπνίσλ 

θαηαξηίδεηαη χζηεξα απφ απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ, κεηά απφ 
ζρεηηθή εηζήγεζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο δπλάκεη ηνπ άξζξνπ 
40(1)(γ)(i) ηνπ πεξί ησλ Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπ ή 

   
 (β) ε νπνία πξνβιέπεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ζηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ,  
 

ή εμσρξεκαηηζηεξηαθά ρξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα κέζα, εθφζνλ, ζσξεπηηθά: 
   
 (α) ην ππνθείκελν παξάγσγν ζπλίζηαηαη ζε κέζν πνπ επίζεο πιεξνί ηηο σο άλσ 

πξνυπνζέζεηο ηεο παξνχζαο ππνπαξαγξάθνπ, ζε ρξεκαηννηθνλνκηθνχο 
δείθηεο, επηηφθηα, ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ή λνκίζκαηα, ζηα νπνία έλαο ΟΔΔ 
δχλαηαη λα επελδχεη ζχκθσλα κε ηνλ επελδπηηθφ ηνπ ζθνπφ, φπσο απηφο 
θαζνξίδεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ζηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα θαη 

    
 (β) πιεξνχληαη νη πξνυπνζέζεηο ηεο παξαγξάθνπ 32(3) ηεο Οδεγίαο. 
  

Σκήκα 2 
Γεληθνί πεξηνξηζκνί 

  
Καλφλεο 
γεληθήο 
εθαξκνγήο 

27. (1) Οη ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο, ππφθεηληαη ζηνπο 
αθφινπζνπο θαλφλεο: 

 (α) Γελ απνθηνχλ κεηνρέο κε δηθαίσκα ςήθνπ πνπ ηνπο επηηξέπνπλ λα αζθνχλ 
ζεκαληηθή επηξξνή ζηε δηαρείξηζε ελφο εθδφηε. ηνλ πεξηνξηζκφ απηφ 
ππφθεηληαη θαη νη εμσηεξηθνί δηαρεηξηζηέο ησλ ΟΔΔ. Ο ελ ιφγσ πεξηνξηζκφο 
δελ ηζρχεη:  

   
  (i) γηα ηηο επελδχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί ν ΟΔΔ ζε άιινπο 

νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ θαη  
    
  (ii) ζηνπο ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ. 
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  (iii) ζηνπο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο. 
 (β) Γελ επηηξέπεηαη λα ζπγθεληξψλνπλ θεθάιαηα απφ ην επελδπηηθφ θνηλφ κέζσ 

ηεο έθδνζεο νκνινγηψλ. 
   
 (γ) Με ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ ηεο Οδεγίαο πνπ εθαξκφδνληαη ζηνπο ΟΔΔ 

θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ θαη ζηνπο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο, 
νη ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα ρνξεγνχλ δάλεηα ή λα εγγπψληαη γηα ινγαξηαζκφ 
ηξίησλ πξνζψπσλ. Σνχην δελ εκπνδίδεη ηνπο ΟΔΔ λα απνθηνχλ θηλεηέο αμίεο 
πνπ δελ έρνπλ νινζρεξψο απνπιεξσζεί. 

 (2) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα ζπλάπηεη δάλεηα, ηα νπνία δηαζθαιίδνληαη κε ηα ζηνηρεία ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ, εθφζνλ απηφ επηηξέπεηαη κε βάζε ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ή ηνλ 
θαλνληζκφ ηνπ ΟΔΔ. Σα δάλεηα απηά δελ επηηξέπεηαη, ζε νπνηαδήπνηε ζηηγκή, λα 
ππεξβαίλνπλ ην 25% ηεο θαζαξήο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. Σν πηζησηηθφ 
ππφινηπν δελ κπνξεί λα ζπκςεθίδεηαη κε ηα δάλεηα πνπ έρεη ιάβεη ν ΟΔΔ, γηα ηνλ 
πξνζδηνξηζκφ ηνπ πνζνζηνχ ησλ πθηζηάκελσλ δαλείσλ ηνπ. 

  
 (3) ΟΔΔ πνπ επελδχεη ζε δηάθνξα λνκίζκαηα, επηηξέπεηαη λα δαλείδεηαη ζε μέλν 

λφκηζκα κε δάλεηα αληηζηήξημεο (back to back). Σν ζπλάιιαγκα πνπ απνθηάηαη κε ηνλ 
ηξφπν απηφ, δελ ζεσξείηαη σο δάλεην γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ νξίνπ ηεο 
ππνπαξαγξάθνπ (2) ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ε ζπκςεθηζηηθή θαηάζεζε (offsetting 
deposit) ηζνχηαη ή ππεξβαίλεη ηελ αμία ηνπ ηξέρνληνο δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα. ηελ 
πεξίπησζε φκσο πνπ ην δάλεην απηφ ππεξβαίλεη ηελ αμία ηεο αληίζηνηρεο θαηάζεζεο, ην 
πνζφ γηα ην νπνίν ππάξρεη ππέξβαζε, ζεσξείηαη δάλεην γηα ηελ εθαξκνγή ηεο 
ππνπαξαγξάθνπ (2). 

  
 (4) Οη εηαηξίεο πνπ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηνλ ίδην φκηιν, φπσο απηφο νξίδεηαη γηα ηνπο 

ζθνπνχο ηεο θαηάξηηζεο ελνπνηεκέλσλ ινγαξηαζκψλ ζχκθσλα κε ηελ Οδεγία 
83/349/ΔΟΚ ή απφ ηνπο δηεζλψο αλαγλσξηζκέλνπο ινγηζηηθνχο θαλφλεο, ζεσξνχληαη 
σο εληαίνο νξγαληζκφο/ εθδφηεο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ νξίσλ πνπ ηίζεληαη ζηελ 
παξνχζα παξάγξαθν. 

  
 (5) Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ζε κεξίδηα άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ηνπο 

νπνίνπο δηαρεηξίδεηαη, απεπζείαο ή χζηεξα απφ αλάζεζε ηεο δηαρείξηζεο, ν ίδηνο 
δηαρεηξηζηήο ή άιιε εηαηξία κε ηελ νπνία ν δηαρεηξηζηήο ζπλδέεηαη ζην πιαίζην θνηλήο 
δηαρείξηζεο ή θνηλνχ ειέγρνπ ή εηδηθήο ζπκκεηνρήο, δηαζθαιίδεη φηη ν ζπγθεθξηκέλνο 
δηαρεηξηζηήο ή ε άιιε εηαηξία δελ δηθαηνχηαη λα θαηαινγίδεη πξνκήζεηεο δηάζεζεο, 
εμαγνξάο ή εμφθιεζεο, γηα ηηο επελδχζεηο ηνπ ΟΔΔ ζε κεξίδηα απηψλ ησλ άιισλ 
νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 

  
 (6) Η επέλδπζε ηνπ ΟΔΔ ζε ππνθείκελν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 

απαγνξεχεηαη λα δηελεξγείηαη κε ζηφρν ηελ είζπξαμε πξφζζεηεο πξνκήζεηαο 
δηαρείξηζεο ή/ θαη πξνκήζεηαο δηαρείξηζεο επελδχζεσλ ή κε ζηφρν ηελ επηβάξπλζε κε 
ηέηνηεο πξφζζεηεο πξνκήζεηεο. 

  
Δπέλδπζε ζε 
κεηξεηά 

28. Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ην ελεξγεηηθφ ηνπ ζε κεηξεηά, δελ κπνξεί λα επελδχεη 
πεξηζζφηεξν απφ ην 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε θαηαζέζεηο ζηνλ ίδην νξγαληζκφ. Σν 
πξναλαθεξφκελν φξην απμάλεηαη ζε 30%, θαη’ αλψηαην φξην, εθφζνλ πξφθεηηαη γηα 
θαηαζέζεηο πνπ ηεξνχληαη: 

  
 (α) ζε πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο κέινο θαη  
   
 (β) ζην Θεκαηνθχιαθα ηνπ ΟΔΔ ή ζε ζπλδεδεκέλν κε ην Θεκαηνθχιαθα 

πηζησηηθφ ίδξπκα. 
  
Δπέλδπζε ζε 
άιινπο 
νξγαληζκνχο 
ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ 

29. Με ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ πνπ εθαξκφδνληαη ζηνπο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds», 
ν ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ εθφζνλ 
ηεξνχληαη νη αθφινπζνη θαλφλεο:  
 
 

 (α) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ απαγνξεχεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ θιεηζηνχ ηχπνπ. 

   
 (β) Ο ΟΔΔ επηηξέπεηαη λα επελδχεη έσο 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε αλνηθηνχ ή 

θιεηζηνχ ηχπνπ νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, νη νπνίνη ππφθεηληαη ζε 
πξνιεπηηθή επνπηεία, εθφζνλ ζπκκνξθψλεηαη ζσξεπηηθά κε ηηο αθφινπζεο 
πξνυπνζέζεηο: 

   
  (i) Ο ΟΔΔ δελ επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε 

κεξίδηα ηνπ ίδηνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 
    

2759



  (ii) Οη νξγαληζκνί ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ζηνπο νπνίνπο επελδχεη ν 
ΟΔΔ, απαγνξεχεηαη λα επελδχνπλ πεξηζζφηεξν απφ ην 20% ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 

   
 (γ) Ο ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ηνπ ζε νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ δελ ππφθεηληαη ζε 
πξνιεπηηθή επνπηεία θαη ζε θαλφλεο ηζνδχλακνπο κε απηνχο πνπ ηζρχνπλ ζηε 
λνκνζεζία ηεο Γεκνθξαηίαο γηα ηελ πξνζηαζία ησλ ηδησηψλ επελδπηψλ. 

 (δ) ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ επηηξέπεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ επίζεο θιεηζηνχ ηχπνπ, εθφζνλ ε δηάξθεηα ηνπ ηειεπηαίνπ είλαη 
κηθξφηεξε ή ίζε κε απηή ηνπ πξψηνπ ΟΔΔ. 

  
Δπέλδπζε ζε 
αθίλεηε 
πεξηνπζία 

30. (1) Με ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ πνπ εθαξκφδνληαη ζηνπο ΟΔΔ αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο, νη θαλφλεο ηεο παξνχζαο παξαγξάθνπ ηζρχνπλ γηα θάζε ΟΔΔ. 

 (2) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη κέρξη 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε αθίλεηε πεξηνπζία. 
Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ζε αθίλεηε πεξηνπζία θαη ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ, ην ζχλνιν απηψλ ησλ επελδχζεσλ δελ ζα πξέπεη λα μεπεξλά ην 25% ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

  
 (3) Σα αθίλεηα, ζηα νπνία επελδχεη ν ΟΔΔ αζθαιίδνληαη ππνρξεσηηθά.  
  
 (4) Πξηλ απφ ηελ επέλδπζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ ζε αθίλεηε πεξηνπζία, ε ηειεπηαία 

ζα πξέπεη λα έρεη απνηηκεζεί απφ αλεμάξηεην πηζηνπνηεκέλν εθηηκεηή. Απφ ηελ έθζεζε 
απνηίκεζεο ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο ζα πξέπεη λα πξνθχπηεη φηη, ζε πεξίπησζε πνπ ν 
ΟΔΔ επελδχζεη ζε απηή, ζα δχλαηαη λα ηελ εθπνηήζεη ζηελ ηηκή ζηελ νπνία έρεη 
απνηηκεζεί, εληφο ελφο επιφγνπ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο. Η επέλδπζε ηνπ ΟΔΔ ζηε 
ζπγθεθξηκέλε αθίλεηε πεξηνπζία ζα πξέπεη λα πξαγκαηνπνηείηαη εληφο 6 κελψλ απφ ηελ 
εκεξνκελία ηεο έθζεζεο απνηίκεζεο θαη ζε ηηκή πνπ δελ κπνξεί λα απνθιίλεη πξνο ηα 
πάλσ πεξηζζφηεξν απφ 5% απφ ηελ ηηκή ζηελ νπνία έρεη απνηηκεζεί απφ ηνλ εθηηκεηή. 
ε θάζε πεξίπησζε, νη ιφγνη πνπ δηθαηνινγνχλ ηπρφλ απφθιηζε θαηά ηα αλαθεξφκελα 
ζηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, αλαθέξνληαη ππνρξεσηηθά ζηελ αληίζηνηρε εηήζηα θαη 
εμακεληαία έθζεζε ηνπ ΟΔΔ. 

 
Σκήκα 3 

Υξήζε παξαγψγσλ γηα επέλδπζε ή αληηζηάζκηζε- Τπνινγηζκφο ζπλνιηθήο έθζεζεο 
  
Πεδίν 
εθαξκνγήο 
παξφληνο 
Σκήκαηνο 

31. Σν παξφλ Σκήκα ηεο Οδεγίαο εθαξκφδεηαη ζε ΟΔΔ πνπ πξνηίζεηαη λα θάλεη ρξήζε 
παξάγσγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, είηε πξνο ην ζθνπφ ηεο επέλδπζεο είηε γηα 
ιφγνπο αληηζηάζκηζεο, θαζψο θαη ζε ΟΔΔ πνπ επελδχεη ζε εμσρξεκαηηζηεξηαθά 
παξάγσγα. 

  
Γεληθέο αξρέο 32. (1) Οη θαλφλεο ζρεηηθά κε ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο εθαξκφδνληαη θαη 

ζηελ πεξίπησζε πνπ έλαο ΟΔΔ ζπλάπηεη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο ή επαλαπψιεζεο, 
απφ ηηο νπνίεο πξνθχπηεη πξφζζεηε κφριεπζε κε ηελ επαλεπέλδπζε ηεο αζθάιεηαο 
(collateral). 

  
 (2) Με ηελ επηθχιαμε ησλ αλαθεξφκελσλ θαησηέξσ ζηελ ππνπαξάγξαθν (3), ν ΟΔΔ 

επηηξέπεηαη λα θάλεη ρξήζε παξάγσγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, εθφζνλ απηά 
πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο παξαγξάθνπ 26(3) ηεο Οδεγίαο. Η αγνξά ζηελ νπνία 
δηαπξαγκαηεχνληαη πξνβιέπεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ζηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ. 

  
 (3) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη ζε εμσρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα (OTC derivatives) 

εθφζνλ απηά πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο παξαγξάθνπ 26(3) ηεο Οδεγίαο θαη 
επηπξφζζεηα ζπληξέρνπλ νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

  
 (α) Οη αληηζπκβαιιφκελνη πνπ κεηέρνπλ ζε πξάμεηο εμσρξεκαηηζηεξηαθψλ 

παξαγψγσλ είλαη είηε πηζησηηθά ηδξχκαηα θξάηνπο κέινπο είηε επηρεηξήζεηο 
επελδχζεσλ ηεο νδεγίαο 2004/39/ΔΚ είηε επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ ηξίηεο 
ρψξαο κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έρεη ππνγξάςεη κε 
ηηο αξκφδηεο αξρέο ηεο ηξίηεο ρψξαο Μλεκφλην πλεξγαζίαο θαη Αληαιιαγήο 
Πιεξνθνξηψλ. 

   
 (β) Καηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο έθζεζεο ΟΔΔ ζε θίλδπλν αληηζπκβαιιφκελνπ, ν 

εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ θάλεη ρξήζε ηεο ζεηηθήο ηξέρνπζαο ηηκήο 
(positive mark to market value) ηεο ζχκβαζεο ηνπ εμσρξεκαηηζηεξηαθνχ 
παξαγψγνπ κε ην ζπγθεθξηκέλν αληηζπκβαιιφκελν. Ο εμσηεξηθφο 
δηαρεηξηζηήο δχλαηαη λα ζπκςεθίδεη ηηο ζέζεηο παξαγψγσλ ηνπ ΟΔΔ κε ηνλ 
ίδην αληηζπκβαιιφκελν, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ν ΟΔΔ είλαη ζε ζέζε λα 
επηβάιεη λνκφηππα ηελ εθαξκνγή ζπκθσληψλ ζπκςεθηζκνχ κε ηνλ 
αληηζπκβαιιφκελν ηνπ. Ο ζπκςεθηζκφο, γηα ηελ εθαξκνγή ηεο ακέζσο 
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πξνεγνχκελεο πξφηαζεο, επηηξέπεηαη κφλν ζε ζρέζε κε εμσρξεκαηηζηεξηαθφ 
παξάγσγν κε ηνλ ίδην αληηζπκβαιιφκελν θαη φρη ζε ζρέζε κε άιιεο εθζέζεηο 
πνπ ελδέρεηαη λα έρεη ν ΟΔΔ κε ηνλ ίδην αληηζπκβαιιφκελν. 
 

 (γ) Ο ΟΔΔ δηαζθαιίδεη φηη νη αληηζπκβαιιφκελνη ηνπ απνηηκνχλ ηα 
εμσρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα κε αθξίβεηα θαη αμηνπηζηία, θαζψο θαη φηη 
απηά  κπνξνχλ λα πσινχληαη, λα ξεπζηνπνηνχληαη ή λα αθπξψλνληαη κε 
αληηζηαζκηζηηθή πξάμε, θάζε ζηηγκή θαη ζε δίθαηε ηηκή, χζηεξα απφ 
πξσηνβνπιία ηνπ ΟΔΔ.  

   
 (δ) Ο ΟΔΔ δηαζθαιίδεη φηη ηα εμσρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα ππφθεηληαη ζε 

αμηφπηζηε θαη επαιεζεχζηκε απνηίκεζε ζε εβδνκαδηαία βάζε. ην πιαίζην 
απηφ, ν ΟΔΔ ζεζπίδεη, εθαξκφδεη θαη δηαηεξεί θαηάιιειεο ξπζκίζεηο, ειέγρνπο 
θαη ηεθκεξησκέλεο δηαδηθαζίεο. Οη ξπζκίζεηο θαη νη δηαδηθαζίεο ηεο 
πξνεγνχκελεο πξφηαζεο είλαη θαηάιιειεο θαη αλάινγεο κε ηε θχζε, ηα 
ραξαθηεξηζηηθά θαη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ ζπγθεθξηκέλσλ 
εμσρξεκαηηζηεξηαθψλ παξαγψγσλ. Με ηνλ φξν αμηφπηζηε θαη επαιεζεχζηκε 
απνηίκεζε λνείηαη ε απνηίκεζε εθείλε πνπ αληηζηνηρεί ζε δίθαηε ηηκή (fair 
value) θαη ε νπνία δελ ζηεξίδεηαη απνθιεηζηηθά ζηελ αγνξαία ηηκή απφ ηνλ 
αληηζπκβαιιφκελν θαη ε νπνία πιεξνί ζσξεπηηθά ηηο αθφινπζεο 
πξνυπνζέζεηο:  

   
  (i) Η απνηίκεζε βαζίδεηαη ζε ηξέρνπζεο ηηκέο, νη νπνίεο έρνπλ 

δηακνξθσζεί κε αμηφπηζην ηξφπν, ή, εάλ ηέηνηεο ηηκέο δελ είλαη 
δηαζέζηκεο, ζχκθσλα κε κνληέιν απνηίκεζεο πνπ ρξεζηκνπνηεί 
θαηάιιειε θαη αλαγλσξηζκέλε κεζνδνινγία. 

    
  (ii) Η επηβεβαίσζε ηεο απνηίκεζεο πξαγκαηνπνηείηαη είηε απφ θαηάιιειν 

ηξίην πξφζσπν, αλεμάξηεην απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν ηνπ ΟΔΔ γηα 
ην εμσρξεκαηηζηεξηαθφ παξάγσγν, ην νπνίν ζα πξνβαίλεη ζηελ 
επηβεβαίσζε κε ηελ θαηάιιειε ζπρλφηεηα θαη αθνινπζψληαο 
κεζφδνπο πνπ ζα επηηξέπνπλ ηνλ έιεγρν ηεο επηβεβαίσζεο απφ ηνλ 
εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή, είηε απφ ηκήκα ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή, ην 
νπνίν είλαη αλεμάξηεην απφ ην ηκήκα δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίσλ θαη 
ην νπνίν έρεη θαηάιιεια ζηειερσζεί θαη νξγαλσζεί γηα απηφ ην 
ζθνπφ. 

  
 (4) Δπηηξέπεηαη ε ρξήζε αζθάιεηαο γηα ηελ εμνπδεηέξσζε ή ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ 

θηλδχλνπ αληηζπκβαιιφκελνπ, εθφζνλ απηή ε αζθάιεηα εκθαλίδεη, ζσξεπηηθά, ηα 
αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά: 

  
 (α) Ρεπζηφηεηα, δειαδή ηε δπλαηφηεηα ξεπζηνπνίεζήο ηεο ζε ζχληνκν ρξνληθφ 

δηάζηεκα θαη ζε ηηκή πνπ δε ζα απνθιίλεη αηζζεηά απφ ηελ ηηκή απνηίκεζήο 
ηνπ πξηλ απφ ηελ απφθηεζή ηνπ. 

   
 (β) Γπλαηφηεηα απνηίκεζεο ηνπιάρηζηνλ ζε εκεξήζηα βάζε, ε δε απνηίκεζε ζα 

πξέπεη λα δηελεξγείηαη κε βάζε ηελ ηξέρνπζα ηηκή αγνξάο. 
   
 (γ) Πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ εθδφηε. ε πεξίπησζε πνπ ν εθδφηεο ηεο 

αζθάιεηαο δελ είλαη Α-1 ή ηζνδχλακεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο, ζα πξέπεη 
λα δηελεξγνχληαη ζπληεξεηηθέο πεξηθνπέο.  

   
 (δ) Γελ ππάξρεη ζπζρέηηζε (correlation) κεηαμχ ηεο αζθάιεηαο θαη ηνπ 

αληηζπκβαιιφκελνπ ηνπ ΟΔΔ ζε εμσρξεκαηηζηεξηαθφ παξάγσγν. 
   
 (ε) Η αζθάιεηα κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί άκεζα απφ ηνλ ΟΔΔ, ρσξίο αλάγθε 

πξνζθπγήο ζηνλ αληηζπκβαιιφκελν, ζε πεξίπησζε αζέηεζεο ππνρξεψζεσλ. 
   
 (ζη) Η αζθάιεηα θπιάζζεηαη απφ ηξίην, σο ζεκαηνθχιαθα, ν νπνίνο ππφθεηηαη ζε 

πξνιεπηηθή επνπηεία. 
   
 (δ) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα θάλεη ρξήζε ηεο αζθάιεηαο θάζε ζηηγκή, ρσξίο λα 

απαηηείηαη πξνεγνχκελε ελεκέξσζε ή ζπγθαηάζεζε ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ 
πξνο ηνχην. 

   
 (ε) Η αζθάιεηα πνπ δελ είλαη ζε κεηξεηά:  
   
  (i) δελ κπνξεί λα πσιεζεί, λα επαλεπελδπζεί ή λα δνζεί σο αζθάιεηα,  
    
  (ii) θαηέρεηαη κε θίλδπλν ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ,  
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  (iii) εθδίδεηαη απφ νληφηεηα αλεμάξηεηε απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν θαη 
  (iv) είλαη δηαθνξνπνηεκέλε ζε επίπεδν εθδφηε, ηνκέα δξαζηεξηφηεηαο θαη 

γεσγξαθηθνχ ηνκέα, ψζηε λα απνηξέπεηαη ν θίλδπλνο ζπγθέληξσζεο 
ζε κηα έθδνζε, έλαλ ηνκέα ή κηα ρψξα, αληίζηνηρα. 

   
 (ζ) Αζθάιεηα ζε κεηξεηά κπνξεί λα επελδπζεί κφλν ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ειεχζεξα θηλδχλνπ. 
  
 (5) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ, θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο έθζεζεο ζε θίλδπλν 

αληηζπκβαιιφκελνπ, ιακβάλεη ππφςε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αζθάιεηεο, νη νπνίεο 
παξέρνληαη απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν πνπ κεηέρεη ζε πξάμεηο εμσρξεκαηηζηεξηαθψλ 
παξάγσγσλ. Η αζθάιεηα πνπ παξέρεηαη ζχκθσλα κε ηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, 
ιακβάλεηαη ππφςε ζε θαζαξή βάζε κφλν εάλ ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο είλαη ζε ζέζε 
λα επηβάιιεη ηελ εθαξκνγή ζπκθσλίαο ζπκςεθηζκνχ κε ην ζπγθεθξηκέλν 
αληηζπκβαιιφκελν, γηα ινγαξηαζκφ ηνπ ΟΔΔ. 

  
 (6) Οη παξαπάλσ ξπζκίζεηο εθαξκφδνληαη κε ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ ησλ 

Καλνληζκψλ 648/2012/ΔΔ θαη 149/2013/ΔΔ. 
  
Δπέλδπζε ζε 
παξάγσγα 
ρξεκαηννηθνλνκ
ηθά κέζα 

33. Ο ΟΔΔ φηαλ επελδχεη ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ηεξεί ηνπο αθφινπζνπο 
θαλφλεο: 
 
 

 (α) Ο θίλδπλνο αληηζπκβαιινκέλνπ ζηνλ νπνίν εθηίζεηαη έλαο ΟΔΔ θαηά ηε 
δηελέξγεηα πξάμεο εμσρξεκαηηζηεξηαθνχ παξαγψγνπ, δελ κπνξεί λα 
ππεξβαίλεη:  

   
  (i) ην 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ, φηαλ ν αληηζπκβαιιφκελνο είλαη είηε 

πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο κέινο 
είηε o Θεκαηνθχιαθαο ηνπ ΟΔΔ ή ζπλδεδεκέλν κε ηνλ Θεκαηνθχιαθα 
πηζησηηθφ ίδξπκα ή  

    
  (ii) ην 5% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζηηο ινηπέο πεξηπηψζεηο. 
   
 (β) Η ζπλνιηθή έθζεζε ηνπ ΟΔΔ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηα παξάγσγα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 100% ηεο θαζαξήο 
αμίαο ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

   
 (γ) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη, ζην πιαίζην ηνπ επελδπηηθνχ ηνπ ζθνπνχ, ζε 

παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, εθφζνλ ηεξνχληαη ζπλνιηθά ηα 
επελδπηηθά φξηα, θαζψο θαη ηα φξηα έθζεζεο ζε θίλδπλν πνπ θαζνξίδνληαη 
ζηελ Οδεγία. Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
πνπ βαζίδνληαη ζε δείθηε, απηέο νη επελδχζεηο δελ απαηηείηαη λα ζπλδπάδνληαη 
γηα ηνπο ζθνπνχο ησλ νξίσλ ηεο Οδεγίαο. Όηαλ θηλεηή αμία ή κέζν 
ρξεκαηαγνξάο ελζσκαηψλεη παξάγσγν, απηφ ην παξάγσγν ιακβάλεηαη 
ππφςε θαηά ηε ζπκκφξθσζε κε ηηο απαηηήζεηο ηεο παξνχζαο 
ππνπαξαγξάθνπ. 

  
πγθέληξσζε 
ηνπ εθδφηε 

34. Ο ΟΔΔ δελ επηηξέπεη έθζεζε ζηα ππνθείκελα ζηνηρεία ησλ παξαγψγσλ 
(ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ ελζσκαησκέλσλ παξαγψγσλ), φηαλ ν ζπλδπαζκφο 
απηήο ηεο έθζεζεο κε ηελ έθζεζε πνπ πξνθχπηεη απφ ηηο άκεζεο επελδχζεηο πνπ 
δηελεξγεί ν ΟΔΔ, ζα νδεγνχζε ζε ππέξβαζε ησλ επελδπηηθψλ νξίσλ πνπ ηίζεληαη κε ηελ 
Οδεγία. Καηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ νξίσλ ηεο Οδεγίαο, ηα παξάγσγα 
(ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ ελζσκαησκέλσλ παξαγψγσλ), ιακβάλνληαη ππφςε 
γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο πξνθχπηνπζαο έθζεζεο ζε θίλδπλν. Απηή ε έθζεζε ζε θίλδπλν 
ιακβάλεηαη ππφςε γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο ηνπ ΟΔΔ ζηνλ θίλδπλν 
εθδφηε.  

  
Δθπιήξσζε 
ππνρξεψζεσλ 
ηνπ ΟΔΔ απφ 
ζπλαιιαγέο ζε 
παξάγσγα θαη 
ππνινγηζκφο 
ζπλνιηθήο 
έθζεζεο 

35. (1) Ο ΟΔΔ πξέπεη λα είλαη, θάζε ζηηγκή, ζε ζέζε λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ 
πνπ απνξξένπλ απφ ηηο ζπλαιιαγέο ηνπ ζε παξάγσγα θαη πνπ δεκηνπξγνχλ απαίηεζε 
θαηαβνιήο αμηψλ ή κεηξεηψλ. Δηδηθφηεξα: 
 

 (α) ε πεξίπησζε ζπκβάζεσλ παξαγψγσλ πνπ πξνβιέπνπλ ηε θπζηθή παξάδνζε 
ηεο ππνθείκελεο αμίαο, ν ΟΔΔ ζα πξέπεη θάζε ζηηγκή λα θαηέρεη ηελ ελ ιφγσ 
αμία. Δλαιιαθηηθά, φηαλ ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ θξίλεη φηη ε 
ππνθείκελε αμία ραξαθηεξίδεηαη απφ επαξθή ξεπζηφηεηα, κπνξεί λα δηαζέηεη σο 
θάιπςε άιια ξεπζηά δηαζέζηκα, ζε επαξθή πνζφηεηα, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη 
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απηά ηα ζηνηρεία ζα είλαη δπλαηφ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ θάζε ζηηγκή γηα ηελ 
απφθηεζε ηεο ππνθείκελεο αμίαο πνπ πξφθεηηαη λα παξαδνζεί.    

   
 (β) ε πεξίπησζε ζπκβάζεσλ παξαγψγσλ πνπ πξνβιέπνπλ ππνρξέσζε 

θαηαβνιήο κεηξεηψλ, είηε απηφκαηα είηε θαη’ επηινγή ηνπ ΟΔΔ, απηφο πξέπεη λα 
δηαζέηεη επαξθή ξεπζηά δηαζέζηκα, ψζηε λα ηνπ επηηξέπνπλ λα πξνβεί ζηηο 
απαηηνχκελεο ζπκβαηηθά θαηαβνιέο. 

   
 (2) Ωο ξεπζηά δηαζέζηκα, γηα ηελ εθαξκνγή ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1), λννχληαη:  
  
 (α) ηα κεηξεηά, 
   
 (β) νη ρξεσζηηθνί ηίηινη πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο ή πνπ ζπλνδεχνληαη απφ 

θαηάιιεια κέηξα πξνζηαζίαο, φπσο π.ρ. εηδηθά πεξηζψξηα αζθάιηζεο, ή  
   
 (γ) νη κεηνρέο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζε θχξην δείθηε, εθφζνλ είλαη δπλαηφ λα 

κεηαηξαπνχλ ζε κεηξεηά ζε πνιχ ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα, ζε ηηκή πνπ δελ 
απνθιίλεη αηζζεηά απφ ηελ ηξέρνπζα αμία ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ κέζνπ ζηελ 
αγνξά. 

  
 (3) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο δηαζθαιίδεη φηη ε θάιπςε πνπ δηαζέηεη ν ΟΔΔ γηα ηελ 

εθαξκνγή ησλ ππνπαξαγξάθσλ (1) θαη (2),  είλαη επαξθήο, ψζηε ν ΟΔΔ λα κπνξεί λα 
αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ. 

  
 (4) Η ιεηηνπξγία δηαρείξηζεο θηλδχλσλ παξαθνινπζεί ηηο ζπλαιιαγέο ηνπ ΟΔΔ ζε 

παξάγσγα, ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη φηη απηέο θαιχπηνληαη θαηάιιεια. 
  
 (5) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ππνινγίδεη ηε ζπλνιηθή έθζεζε θάζε ΟΔΔ πνπ 

δηαρεηξίδεηαη, ζε εκεξήζηα βάζε, ζχκθσλα κε ηνπο θαλφλεο ησλ άξζξσλ 6 έσο 11 θαη 
ησλ Παξαξηεκάησλ Ι, ΙΙ θαη ΙΙΙ ηνπ Καλνληζκνχ. Η ζπλνιηθή έθζεζε ηνπ ΟΔΔ, κε βάζε 
ηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ δαλείσλ ηεο παξαγξάθνπ 
27(2) θαη (3), δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 100% ηεο θαζαξήο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ 
ηνπ ΟΔΔ. Σν πξναλαθεξφκελν φξην ζπλνιηθήο έθζεζεο ζα πξέπεη λα ηεξείηαη απφ ηνλ 
ΟΔΔ αλά πάζα ζηηγκή. 

  
Σκήκα 4 

Σερληθέο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 
  
Πξνυπνζέζεηο 
ρξήζεο 
ηερληθψλ  

36. Ο ΟΔΔ δελ θάλεη ρξήζε ηερληθψλ απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ ζε 
πεξίπησζε πνπ ε ρξήζε απηψλ ησλ ηερληθψλ ζα κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζε απφθιηζε 
απφ ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ ΟΔΔ, ή λα δεκηνπξγήζεη νπζηψδεηο πξφζζεηνπο 
θηλδχλνπο ζε ζρέζε κε ην πξνθίι θηλδχλνπ πνπ πεξηγξάθεηαη ζηα έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ. 

  
Πσιήζεηο κε 
δηθαίσκα ή 
ππνρξέσζε 
επαλαγνξάο θαη 
αληίζηξνθεο 
ζπκβάζεηο 
επαλαγνξάο / 
επαλαπψιεζεο 
θαη δαλεηζκφο 
ηίηισλ 

37. (1) Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα πξνβεί ζηε ζχλαςε ζπλαιιαγήο κε αληηθείκελν ηελ πψιεζε κε 
δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο ή ζηε ζχλαςε αληίζηξνθεο ζχκβαζεο επαλαγνξάο 
/ επαλαπψιεζεο θαη δαλεηζκνχ ηίηισλ ζχκθσλα κε ηε ζπλήζε πξαθηηθή ηεο αγνξάο.   

 (2) Η αζθάιεηα πνπ ιακβάλεη ν ΟΔΔ, ζην πιαίζην ζχκβαζεο πνπ αλαθέξεηαη ζηελ 
ππνπαξάγξαθν (1), πξέπεη λα αληαπνθξίλεηαη, θαηά πάληα ρξφλν, ζηα αθφινπζα 
θξηηήξηα:  

  
 (α) Ρεπζηφηεηα, δειαδή ηε δπλαηφηεηα ξεπζηνπνίεζήο ηεο ζε ζχληνκν ρξνληθφ 

δηάζηεκα θαη ζε ηηκή πνπ δε ζα απνθιίλεη αηζζεηά απφ ηελ ηηκή απνηίκεζήο 
ηνπ πξηλ απφ ηελ απφθηεζή ηνπ, 

   
 (β) Γπλαηφηεηα απνηίκεζεο ηνπιάρηζηνλ ζε εκεξήζηα βάζε ε δε απνηίκεζε ζα 

πξέπεη λα δηελεξγείηαη κε βάζε ηελ ηξέρνπζα ηηκή αγνξάο. 
   
 (γ) Ο εθδφηεο ηεο αληαπνθξίλεηαη ζε πςειή πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. ε 

πεξίπησζε πνπ ν εθδφηεο ηεο αζθάιεηαο δελ έρεη βαζκνινγεζεί κε Α-1 ή κε 
ηζνδχλακν βαζκφ, πξέπεη λα δηελεξγνχληαη ζπληεξεηηθέο απνκεηψζεηο 
(“conservative haircuts”). 
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 (δ) Μέρξη ηε ιήμε ζχκβαζεο πνπ αλαθέξεηαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (1): 
   
  (i) ε αμία ηεο αζθάιεηαο ζα πξέπεη λα είλαη, δηαξθψο, ίζε ή κεγαιχηεξε 

απφ ηελ αμία ηνπ πνζνχ πνπ έρεη επελδπζεί ή πνπ έρεη απνηειέζεη 
αληηθείκελν δαλεηζκνχ, 

    
  (ii) ε αζθάιεηα ζα πξέπεη λα θπιάζζεηαη απφ ηνλ ζεκαηνθχιαθα κε 

εμαίξεζε ηελ πεξίπησζε πνπ ν ΟΔΔ έρεη ζπλάςεη ζχκβαζε παξνρήο 
ππεξεζηψλ δηαρείξηζεο αζθάιεηαο κε δηεζλή θεληξηθφ ζεκαηνθχιαθα 
αμηψλ ή αληίζηνηρα ηδξχκαηα δηεζλψο αλαγλσξηζκέλα γηα ηε 
δηελέξγεηα ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ηχπνπ ζπλαιιαγψλ∙ ν δε 
ζεκαηνθχιαθαο ζα πξέπεη λα θαηνλνκάδεηαη σο ζπκκεηέρσλ ζηηο 
δηεπζεηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ αζθάιεηα  θαη 

    
  (iii) ε αζθάιεηα ζα πξέπεη λα κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί άκεζα απφ ηνλ 

ΟΔΔ, ρσξίο αλάγθε πξνζθπγήο ζηνλ αληηζπκβαιιφκελν, ζε 
πεξίπησζε αζέηεζεο ππνρξεψζεσλ. 

  
 (3) Η αζθάιεηα πνπ δελ είλαη ζε κεηξεηά:   
  
 (α) δελ κπνξεί λα πσιεζεί, λα επαλεπελδπζεί ή λα δνζεί σο αζθάιεηα,  
   
 (β) θαηέρεηαη κε θίλδπλν ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ,  
   
 (γ) εθδίδεηαη απφ νληφηεηα αλεμάξηεηε απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν θαη  
   
 (δ) ζα πξέπεη λα είλαη δηαθνξνπνηεκέλε ζε επίπεδν εθδφηε, ηνκέα 

δξαζηεξηφηεηαο θαη γεσγξαθηθνχ ηνκέα, ψζηε λα απνηξέπεηαη ν θίλδπλνο 
ζπγθέληξσζεο ζε κηα έθδνζε, έλαλ ηνκέα ή κηα ρψξα. 

  
 (4) Αζθάιεηα ζε κεηξεηά κπνξεί λα επελδπζεί κφλν ζηα αθφινπζα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία:  
  
 (α) θαηαζέζεηο πνπ ηεξνχληαη ζε πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο 

ζε θξάηνο κέινο,  
   
 (β) θηλεηέο αμίεο πνπ εθδίδνληαη απφ θξάηνο κέινο ή πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη 

ιάβεη άδεηα ζε θξάηνο κέινο,  
   
 (γ) πηζηνπνηεηηθά θαηαζέζεσλ πνπ εθδίδνληαη απφ πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη ιάβεη 

άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο κέινο,  
   
 (δ) εγγπεηηθή επηζηνιή κε ππνιεηπφκελε κέγηζηε δηάξθεηα κέρξη ηξεηο κήλεο, 

εθφζνλ ε ελ ιφγσ επηζηνιή δελ πεξηέρεη επηθχιαμε νχηε πθίζηαηαη δηθαίσκα 
αλάθιεζεο απηήο θαη ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη έρεη εθδνζεί απφ πηζησηηθφ 
ίδξπκα πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο κέινο,  

   
 (ε) επελδπηηθά θεθάιαηα ρξεκαηαγνξάο πνπ παξέρνπλ θαζεκεξηλά δηθαίσκα 

εμαγνξάο ησλ κεξηδίσλ ηνπο θαη ηα νπνία ππφθεηληαη ζε πξνιεπηηθή επνπηεία 
θαη ζε θαλφλεο ηζνδχλακνπο κε απηνχο πνπ ηζρχνπλ ζηε Γεκνθξαηία, έρνπλ ζε 
δηαξθή βάζε αμηνιφγεζε ΑΑΑ ή ηζνδχλακε κε απηή, ζε πεξίπησζε δε πνπ ε 
επέλδπζε γίλεηαη ζε ζπλδεδεκέλν θεθάιαην, ηα έμνδα ζπκκεηνρήο, κεηαηξνπήο 
ή εμαγνξάο κπνξνχλ λα δηελεξγνχληαη απφ ην ππνθείκελν θεθάιαην 
ρξεκαηαγνξάο θαη  

   
 (ζη) ζε ζπκβάζεηο επαλαγνξάο, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ε ιεθζείζα αζθάιεηα 

εκπίπηεη ζηηο θαηεγνξίεο (α) έσο (ε). 
  
 (5) χκθσλα κε ηελ ππνπαξάγξαθν (1), αζθάιεηα πνπ έρεη επελδπζεί ζε κεηξεηά θαη 

πνπ θαηέρεηαη κε επζχλε ηνπ ΟΔΔ, εμαηξνπκέλεο ηεο αζθάιεηαο πνπ έρεη επελδπζεί ζε 
θηλεηέο αμίεο, νη νπνίεο έρνπλ εθδνζεί απφ θξάηνο κέινο ή πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη 
ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο κέινο ή ζε θεθάιαηα ρξεκαηαγνξάο, επελδχεηαη κε 
βάζε ηελ αξρή ηεο δηαζπνξάο. Ο ΟΔΔ δηαζθαιίδεη, θάζε  ζηηγκή, φηη νπνηαδήπνηε 
επέλδπζε αζθάιεηαο πνπ έρεη δνζεί ζε κεηξεηά, δελ απνζηεξεί απφ ηνλ ΟΔΔ ηε 
δπλαηφηεηα λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ γηα απνπιεξσκή. 

  
 (6) Δπελδεδπκέλε αζθάιεηα ζε κεηξεηά δελ δχλαηαη λα ηνπνζεηεζεί ζε θαηάζεζε πνπ 

ηεξείηαη ζε αληηζπκβαιιφκελν ή ζπλδεδεκέλε κε ηνλ αληηζπκβαιιφκελν εηαηξία ή λα 
επελδχεηαη ζε θηλεηέο αμίεο πνπ έρνπλ εθδνζεί απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν ή 
ζπλδεδεκέλε κε ηνλ αληηζπκβαιιφκελν εηαηξία. 
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 (7) Παξά ηα αλσηέξσ αλαθεξφκελα ζηελ ππνπαξάγξαθν (2)(δ)(ii), ν ΟΔΔ δχλαηαη λα 
ζπκκεηέρεη ζε πξνγξάκκαηα δαλεηζκνχ ηίηισλ, ηα νπνία νξγαλψλνληαη απφ γεληθψο 
αλαγλσξηζκέλα δηεζλή θεληξηθά απνζεηήξηα ηίηισλ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη παξέρεηαη 
εγγχεζε ηνπ δηαρεηξηζηή ηνπ ζπζηήκαηνο.   

  
 (8) Με ηελ επηθχιαμε ησλ νξηδνκέλσλ ζηηο ππνπαξαγξάθνπο (3) θαη (4) αλσηέξσ, ν 

ΟΔΔ επηηξέπεηαη λα ζπλάπηεη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο (repos), 
ζπλεπεία ησλ νπνίσλ δεκηνπξγείηαη πξφζζεηε κφριεπζε κέζσ ηεο επαλεπέλδπζεο ηεο 
αζθάιεηαο. ηελ πεξίπησζε απηή, ε ζχκβαζε επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο 
ιακβάλεηαη ππφςε γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο ηνπ ΟΔΔ. Η 
πξνθχπηνπζα ζπλνιηθή έθζεζε πξνζηίζεηαη ζηελ έθζεζε πνπ δεκηνπξγείηαη γηα ηνλ 
ΟΔΔ κέζσ ηεο ρξήζεο παξαγψγσλ, ην δε ζχλνιν απηψλ ησλ εθζέζεσλ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δαλείσλ, δελ ζα πξέπεη λα ππεξβαίλεη ην 100% ηεο 
θαζαξήο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. ε πεξίπησζε πνπ ε αζθάιεηα 
επαλεπελδχεηαη ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ηα νπνία παξάγνπλ απφδνζε πνπ ππεξβαίλεη 
ηελ απαιιαγκέλε απφ θίλδπλν απφδνζε (risk free return), ν ΟΔΔ ζα πξέπεη λα 
ζπκπεξηιακβάλεη θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο: 

  
 (α) ζε πεξίπησζε αζθάιεηαο ζε κεηξεηά, ην πνζφ πνπ πξφθεηηαη λα εηζπξαρζεί, 
   
 (β) εθφζνλ δελ πξφθεηηαη γηα αζθάιεηα ζε κεηξεηά, ηελ αγνξαία αμία ηνπ ελ ιφγσ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 
   
 (9) Ο αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ ΟΔΔ ζε ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο θαη 

δαλεηζκνχ ηίηισλ, είλαη ηνπιάρηζηνλ Α-2 ή ηζνδχλακεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο, ή 
αμηνινγείηαη απφ ηνλ ΟΔΔ ηνπιάρηζηνλ κε Α-2 ή ηζνδχλακε πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε. 
Γηαθνξεηηθά, πξνθεηκέλνπ έλαο κε αμηνινγεζείο αληηζπκβαιιφκελνο λα γίλεη απνδεθηφο, 
ζα πξέπεη λα πξνβιέπεηαη θαηαβνιή απνδεκίσζεο ζηνλ ΟΔΔ ή ε παξνρή εγγχεζεο 
πξνο ηνλ ΟΔΔ γηα δεκία πνπ ηπρφλ ππνζηεί ν ΟΔΔ ζε πεξίπησζε αθεξεγγπφηεηαο ηνπ 
αληηζπκβαιιφκελνπ, απφ νληφηεηα πνπ είλαη ηνπιάρηζηνλ Α-2 ή ηζνδχλακεο 
πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο. 

  
 (10) Ο ΟΔΔ νθείιεη, θάζε ζηηγκή, λα έρεη ην δηθαίσκα θαηαγγειίαο ηεο ζχκβαζεο 

δαλεηζκνχ ηίηισλ θαη απαίηεζεο επηζηξνθήο φισλ ή νξηζκέλσλ εθ ησλ ηίηισλ πνπ 
έρνπλ απνηειέζεη αληηθείκελν απηνχ ηνπ δαλεηζκνχ. Η ζπκθσλία δαλεηζκνχ ηίηισλ 
πξνβιέπεη φηη, εθφζνλ ν ΟΔΔ αζθήζεη ην δηθαίσκα θαηαγγειίαο ηεο ζχκβαζεο, ν 
αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ ΟΔΔ ππνρξενχηαη λα επηζηξέςεη ηνπο δαλεηζζέληεο ηίηινπο 
εληφο 5 εξγαζίκσλ εκεξψλ ή εληφο ηεο πεξηφδνπ πνπ ππαγνξεχεηαη απφ ηελ πξαθηηθή 
ηεο αγνξάο. 

  
 (11) Οη ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο θαη δαλεηζκνχ ηίηισλ δελ ζπληζηνχλ 

ζχλαςε δαλείνπ ή παξνρή πίζησζεο θαηά ηελ έλλνηα ησλ παξαγξάθσλ 27(1)(γ) θαη 27 
(2) θαη (3) ηεο Οδεγίαο. 

  
Σκήκα 5 

ΟΔΔ αλνηθηνχ θαη θιεηζηνχ ηχπνπ 
  
Τπνρξεψζεηο ΟΔΔ 
θιεηζηνχ ηχπνπ  
 

38. (1) Ο ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ ζα πξέπεη λα πξνβιέπεη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά 
ηνπ έγγξαθα κειινληηθή εκεξνκελία, θαηά ηελ νπνία ζα ιάβεη ρψξα έλα απφ ηα 
αθφινπζα γεγνλφηα:  

  
 (α) ε δηάιπζε θαη εθθαζάξηζε ηνπ ΟΔΔ, νπφηε αλαθαιείηαη ε άδεηα ιεηηνπξγίαο 

ηνπ ΟΔΔ ή 
   
 (β) ε κεηαηξνπή ηνπ ΟΔΔ ζε ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ, νπφηε ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα 

θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, θαζψο θαη ζην ελεκεξσηηθφ ηνπ δειηίν, 
αλαθέξνληαη αλαιπηηθά νη πξνυπνζέζεηο πξαγκαηνπνίεζεο ηέηνηαο 
κεηαηξνπήο. 

   
 (2) Γηα ηε κεηαβνιή ηεο δηάξθεηαο ή ηνπ επελδπηηθνχ ζθνπνχ ή νπζησδψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επελδπηηθήο πνιηηηθήο ή ηεο κέγηζηεο πξνκήζεηαο εμαγνξάο ή ελ γέλεη ησλ εηήζησλ 
επηβαξχλζεσλ (φπσο ι.ρ. ηελ πξνκήζεηα δηαρείξηζεο ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή ηνπ 
ΟΔΔ) ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ, απαηηείηαη ε ζπλαίλεζε ησλ κεξηδηνχρσλ πνπ εθπξνζσπνχλ 
ηνπιάρηζηνλ 75% ησλ ςήθσλ πνπ παξέρνπλ ηα κεξίδηα ηνπ ΟΔΔ. 

  
ΟΔΔ αλνηθηνχ 
ηχπνπ θαη ΟΔΔ 
αλνηθηνχ ηχπνπ 
πεξηνξηζκέλεο 
ξεπζηφηεηαο 
 

39. (1) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ ππφθεηηαη ζηνπο εμήο θαλφλεο:  
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 (α) παξέρεη ηε δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε κεηξεηά, 
εθηφο ησλ δηαπξαγκαηεχζηκσλ ΟΔΔ, ηνπιάρηζηνλ ζε κεληαία βάζε θαη 

   
 (β) ε πξνκήζεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 3% ηεο 

θαζαξήο αμίαο κεξηδίνπ ηνπ ΟΔΔ. 
  
 (2) Οη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο δελ ππφθεηληαη ζηνπο 

πεξηνξηζκνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) φζνλ αθνξά ηνπο κεραληζκνχο πεξηνξηζκνχ 
ξεπζηφηεηαο.   

  
 (3) Η θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο ηεο εμαγνξάο ή εμφθιεζεο κεξηδίσλ ΟΔΔ αλνηθηνχ 

ηχπνπ, δελ επηηξέπεηαη λα δηελεξγείηαη ζε ρξφλν πνπ ππεξβαίλεη ηηο 30 εκεξνινγηαθέο 
εκέξεο απφ ηελ ηειεπηαία εκεξνκελία ππνβνιήο αίηεζεο εμαγνξάο ή εμφθιεζεο. 

  
 (4) ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ, ν νπνίνο παξέρεη δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο (or 

settlement facilities) αλά ρξνληθά δηαζηήκαηα πνπ ππεξβαίλνπλ ηνλ κήλα ή πνπ 
πξνβαίλεη ζε θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο ηεο εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ζε ρξνληθφ δηάζηεκα 
πνπ απέρεη πεξηζζφηεξν απφ 30 εκέξεο απφ ηνλ ρξφλν απνθνπήο πνπ ηζρχεη γηα ηελ 
ππνβνιή αηηεκάησλ εμαγνξάο ή εμφθιεζεο, δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκνχο σο πξνο ηε 
ζπρλφηεηα ησλ δηαθαλνληζκψλ, ηα ειάρηζηα πνζνζηά εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ή ζε 
ρξνληθνχο πεξηνξηζκνχο γηα δηαθαλνληζκφ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη εληάζζεηαη ζηελ 
θαηεγνξία ησλ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ κε πεξηνξηζκέλε ξεπζηφηεηα.   

  

Σκήκα 6 
Γεληθνί επελδπηηθνί πεξηνξηζκνί αλά θαηεγνξία επέλδπζεο  

  

Δπέλδπζε ζε 
θηλεηέο αμίεο 
 

40. (1) Ο ΟΔΔ δελ επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε θηλεηέο αμίεο 
πνπ δελ έρνπλ εηζαρζεί ή δελ απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζε ξπζκηδφκελε 
αγνξά, ε νπνία ιεηηνπξγεί θαλνληθά θαη είλαη αλαγλσξηζκέλε θαη αλνηθηή ζην θνηλφ.  

  

 (2) Ο ΟΔΔ δελ επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε θηλεηέο αμίεο 
πνπ έρνπλ εθδνζεί απφ ηνλ ίδην εθδφηε, κε ηελ επηθχιαμε ησλ θαησηέξσ πεξηπηψζεσλ:  

  

 (α) εάλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ πνπ αλαπαξάγεη ή παξαθνινπζεί δείθηε, ην φξην απηφ 
κπνξεί λα θζάλεη ην 35% εθφζνλ απηφ δηθαηνινγείηαη απφ εμαηξεηηθέο 
ζπλζήθεο αγνξάο,  

   

 (β) κεηά απφ άδεηα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο εθφζνλ πξφθεηηαη γηα θηλεηέο 
αμίεο πνπ έρνπλ εθδνζεί ή είλαη εγγπεκέλεο απφ θξάηνο, θξάηνο νκνζπνλδίαο, 
απφ νξγαληζκνχο ηνπηθήο απηνδηνίθεζεο, απφ δεκφζηνπο δηεζλείο 
νξγαληζκνχο, ζηνπο νπνίνπο έλα ή πεξηζζφηεξα θξάηε είλαη κέιε. Ο ΟΔΔ, 
ζπκπεξηιακβάλεη ζηνλ θαλνληζκφ ή ζηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, ζην 
ελεκεξσηηθφ ηνπ δειηίν θαη ζηηο δηαθεκηζηηθέο αλαθνηλψζεηο ηνπ, ζε εκθαλή 
ζέζε, έλδεημε ε νπνία εθηζηά ηελ πξνζνρή ζην γεγνλφο ηεο ρξήζεο ηεο 
δπλαηφηεηαο απηήο θαη αλαθέξεη ηα θξάηε, ηνπο νξγαληζκνχο ηνπηθήο 
απηνδηνίθεζεο θαη ηνπο δεκφζηνπο δηεζλείο νξγαληζκνχο, ζηνπο νπνίνπο 
πξνηίζεηαη λα επελδχζεη ή έρεη επελδχζεη πνζνζηφ άλσ ηνπ 20% ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ. 

   

 (γ) Ο ΟΔΔ δελ δχλαηαη λα θαηέρεη πάλσ απφ 20% νπνηαζδήπνηε θαηεγνξίαο 
θηλεηψλ αμηψλ ηνπ ίδηνπ εθδφηε. Η πξνεγνχκελε πξφηαζε δελ εθαξκφδεηαη 
γηα ηηο επελδχζεηο ΟΔΔ ζε άιιν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ αλνηθηνχ 
ηχπνπ. 

   

Δπέλδπζε ζε 
άιινπο 
νξγαληζκνχο 
ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ 

41. Γηα ηηο επελδχζεηο ηνπ ΟΔΔ ζε κεξίδηα άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
εθαξκφδεηαη ε παξάγξαθνο 29 ηεο Οδεγίαο. 
 

Κεθάιαην ΙΙ 
ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 

  
Σκήκα 1 

Γεληθνί πεξηνξηζκνί 
  
Έθδνζε νκνινγηψλ 
απφ ΟΔΔ θαη 
ρνξήγεζε δαλείσλ 
ή εγγπήζεσλ 

42. (1) Ο ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα ζπγθεληξψλεη θεθάιαηα απφ ηνπο επελδπηέο κέζσ ηεο 
έθδνζεο νκνινγηψλ. Καηά παξέθθιηζε ηεο πξνεγνχκελεο πξφηαζεο, ν ΟΔΔ δχλαηαη λα 
εθδίδεη νκνινγίεο, πνπ ζα δηαζέηεη κε ηδησηηθή ηνπνζέηεζε ζε πηζησηηθφ ίδξπκα, ην 
νπνίν ηνπ ρνξεγεί δάλεην.  

 (2) Με ηελ επηθχιαμε ησλ θαλφλσλ ηεο Οδεγίαο πνπ ηζρχνπλ γηα ηνπο ΟΔΔ θεθαιαίνπ 
επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ, ηνπο ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ θαη ηνπο ΟΔΔ 
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αθίλεηεο πεξηνπζίαο, νη ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα ρνξεγνχλ δάλεηα ή λα εγγπψληαη ππέξ 
ηξίησλ. Η απαγφξεπζε ηεο πξνεγνχκελεο πξφηαζεο, δελ εκπνδίδεη ηνπο ΟΔΔ:  

  
 (α) λα απνθηνχλ νκνινγίεο ή  
   
 (β) λα απνθηνχλ κε πιήξσο απνπιεξσζείζεο θηλεηέο αμίεο, ή  
   
 (γ) λα ζπλάπηνπλ ζπκθσλίεο ρξεκαηνδφηεζεο κε ηε κνξθή ζχλδεζεο – γέθπξαο 

(bridge financing arrangements), φηαλ ε ρξεκαηνδφηεζε πνπ παξέρεηαη ζηνλ 
ΟΔΔ θαιχπηεηαη απφ επαξθψο δεζκεπηηθέο ξπζκίζεηο γηα ηελ απνπιεξσκή 
ηνπ πνζνχ πνπ ζα έρεη δνζεί σο ρξεκαηνδφηεζε, εληφο ρξνληθήο πεξηφδνπ 
πνπ θαζνξίδεηαη κε βάζε ηαπηφρξνλε ππνρξέσζε ησλ κεξηδηνχρσλ λα 
εηζθέξνπλ θεθάιαηα ζηνλ ΟΔΔ, κε απηή ηελ ππνρξέσζε λα έρεη αλαιεθζεί 
πξηλ απφ ηε ζχλαςε ηεο ζπκθσλίαο ρξεκαηνδφηεζεο. 

  
Απαγφξεπζε 
άζθεζεο ειέγρνπ 
 

43. Ο ΟΔΔ θαη ν εμσηεξηθφο ηνπ δηαρεηξηζηήο δελ απνθηνχλ κεηνρέο πνπ παξέρνπλ 
δηθαίσκα ςήθνπ θαη πνπ ηνπο επηηξέπνπλ λα αζθνχλ ζεκαληηθή επηξξνή ζηε δηαρείξηζε 
ελφο εθδφηε. Ο ελ ιφγσ πεξηνξηζκφο δελ ηζρχεη:  

  
 (α) γηα ηηο επελδχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί ν ΟΔΔ ζε άιινπο νξγαληζκνχο 

ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ,  
   
 (β) ζηνπο ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ, 
   
 (γ) 

 
(δ) 

ζηνπο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο, θαη 
 
ζηνπο ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ ζηελ πεξίπησζε πνπ ε άζθεζε 
ειέγρνπ πξνθχπηεη θαηφπηλ δηαδηθαζίαο αλαδηάξζξσζεο δαλείσλ. 

  
ΟΔΔ αλνηθηνχ 
ηχπνπ θαη ΟΔΔ 
αλνηθηνχ ηχπνπ 
πεξηνξηζκέλεο 
ξεπζηφηεηαο 

44. (1) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ ππφθεηηαη ζηνπο εμήο θαλφλεο:   

 (α) παξέρεη ηε δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ηνπιάρηζηνλ 
ζε ηξηκεληαία βάζε θαη 

   
 (β) ε πξνκήζεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 5% ηεο 

θαζαξήο αμίαο κεξηδίνπ ηνπ ΟΔΔ. 
  
 (2) Οη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο δελ ππφθεηληαη ζηνπο 

πεξηνξηζκνχο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) φζνλ αθνξά ηνπο κεραληζκνχο πεξηνξηζκνχ 
ξεπζηφηεηαο.    

  
 (3) ε πεξίπησζε ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πνπ παξέρεη δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή 

εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε ηξηκεληαία βάζε, ε θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο ηεο 
εμαγνξάο ή εμφθιεζεο, δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ηηο 90 εκεξνινγηαθέο εκέξεο. 
Καη’ εμαίξεζε απφ ηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, εθφζνλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ πνπ 
επελδχεη ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ («fund of funds»), αθφκε θαη 
αλ ν ελ ιφγσ ΟΔΔ παξέρεη δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε 
ζπρλφηεξε απφ ην ηξίκελν βάζε, ε πξνζεζκία θαηαβνιήο ηνπ πξντφληνο εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο, δχλαηαη λα θηάλεη ηηο 95 εκέξεο.  
 

 (4) ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ, ν νπνίνο παξέρεη δπλαηφηεηα εμαγνξάο ή εμφθιεζεο (or 
settlement facilities) αλά ρξνληθά δηαζηήκαηα πνπ ππεξβαίλνπλ ην ηξίκελν ή πνπ 
πξνβαίλεη ζε θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο ηεο εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ζε ρξνληθφ δηάζηεκα 
πνπ απέρεη πεξηζζφηεξν απφ 90 εκέξεο απφ ηνλ ρξφλν απνθνπήο πνπ ηζρχεη γηα ηελ 
ππνβνιή αηηεκάησλ εμαγνξάο ή εμφθιεζεο, δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκνχο σο πξνο ηε 
ζπρλφηεηα ησλ δηαθαλνληζκψλ, ηα ειάρηζηα πνζνζηά εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ή ζε 
ρξνληθνχο πεξηνξηζκνχο γηα δηαθαλνληζκφ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη εληάζζεηαη ζηελ 
θαηεγνξία ησλ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ κε πεξηνξηζκέλε ξεπζηφηεηα.    

  
Δπέλδπζε ζε 
κεξίδηα 
ππνθείκελνπ 
νξγαληζκνχ 
ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ 

45. ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ εθφζνλ 
ηεξνχληαη νη αθφινπζνη θαλφλεο:  

 (α) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ απαγνξεχεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκνχο 
ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ θιεηζηνχ ηχπνπ, εθηφο εάλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ 
θιεηζηνχ ηχπνπ, ηα κεξίδηα ησλ νπνίσλ είλαη εηζεγκέλα ζε ξπζκηδφκελε 
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αγνξά ή ΠΜΓ θαη γηα ηνπο νπνίνπο ππάξρεη αξθεηή ξεπζηφηεηα, έηζη ψζηε 
λα κελ απμάλεηαη ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο ηνπ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ. 

   
 (β) Με ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ πνπ ηζρχνπλ γηα ηνπο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of 

funds», ν ΟΔΔ επηηξέπεηαη λα επελδχεη έσο 40% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε 
αλνηθηνχ ή θιεηζηνχ ηχπνπ νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, νη νπνίνη 
ππφθεηληαη ζε πξνιεπηηθή επνπηεία, εθφζνλ ζπκκνξθψλεηαη ζσξεπηηθά κε 
ηηο αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

   
  (i) Ο ΟΔΔ δελ επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε 

κεξίδηα ηνπ ίδηνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 
    
  (ii) Οη νξγαληζκνί ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ζηνπο νπνίνπο επελδχεη ν ΟΔΔ, 

απαγνξεχεηαη λα επελδχνπλ πεξηζζφηεξν απφ ην 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ 
ηνπο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 

   
 (γ) ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ επηηξέπεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ επίζεο θιεηζηνχ ηχπνπ, εθφζνλ ε δηάξθεηα ηνπ ηειεπηαίνπ είλαη 
κηθξφηεξε ή ίζε κε απηή ηνπ πξψηνπ ΟΔΔ ή /θαη ζε ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ, ηα 
κεξίδηα ησλ νπνίσλ είλαη εηζεγκέλα ζε ξπζκηδφκελε αγνξά ή ΠΜΓ θαη γηα ηνπο 
νπνίνπο ππάξρεη αξθεηή ξεπζηφηεηα, έηζη ψζηε λα κελ απμάλεηαη ν θίλδπλνο 
ξεπζηφηεηαο ηνπ ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ. 

   
 (δ)  Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ζε κεξίδηα νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ηνπο 

νπνίνπο δηαρεηξίδεηαη, απεπζείαο ή χζηεξα απφ αλάζεζε ηεο δηαρείξηζεο, ν ίδηνο 
δηαρεηξηζηήο ή άιιε εηαηξία κε ηελ νπνία ν δηαρεηξηζηήο ζπλδέεηαη ζην πιαίζην 
θνηλήο δηαρείξηζεο ή θνηλνχ ειέγρνπ ή εηδηθήο ζπκκεηνρήο, ν ζπγθεθξηκέλνο 
δηαρεηξηζηήο ή ε άιιε εηαηξία δελ δηθαηνχηαη λα θαηαινγίδεη πξνκήζεηεο δηάζεζεο, 
εμαγνξάο ή εμφθιεζεο, γηα ηηο επελδχζεηο ηνπ ΟΔΔ ζε κεξίδηα απηψλ ησλ 
νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 

   
 (ε) ε θάζε πεξίπησζε, ε επέλδπζε ηνπ ΟΔΔ ζε ππνθείκελν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ απαγνξεχεηαη λα δηελεξγείηαη κε ζηφρν ηελ είζπξαμε πξφζζεηεο 
πξνκήζεηαο δηαρείξηζεο ή/ θαη πξνκήζεηαο δηαρείξηζεο επελδχζεσλ ή κε ζηφρν 
ηελ επηβάξπλζε κε ηέηνηεο πξφζζεηεο πξνκήζεηεο. 

   
ΜΔΡΟ ΙV 

ΚΑΣΗΓΟΡΙΟΠΟΙΗΗ ΟΔΔ 
 

Κεθάιαην Ι 
Δηζαγσγηθή δηάηαμε 

 
Δηζαγσγηθή δηάηαμε 
 

46. Οη δηαηάμεηο ησλ Κεθαιαίσλ ΙΙ θαη ΙΙΙ ηνπ παξφληνο Μέξνπο ηεο Οδεγίαο εθαξκφδνληαη 
ζηνπο ΟΔΔ, νη νπνίνη ζχκθσλα κε ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπο έγγξαθα, 
επελδχνπλ ην ελεξγεηηθφ ηνπο ζε πνζνζηφ 60% ή πεξηζζφηεξν ζε κηα απφ ηηο θαηεγνξίεο 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξνβιέπνληαη ζηα αληίζηνηρα Κεθάιαηα ΙΙ θαη ΙΙΙ ηνπ παξφληνο 
Μέξνπο ηεο Οδεγίαο. 

  
Κεθάιαην ΙΙ 

Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
 

Σκήκα 1 
ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 

  
Δηδηθνί θαλφλεο γηα 
ηηο επελδχζεηο ΟΔΔ 
αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο 

47. Ωο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο ινγίδεηαη απηφο πνπ επελδχεη ζε αθίλεηα ή ζε πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα πνπ έρνπλ εηζαρζεί ή δηαπξαγκαηεχνληαη ζε αγνξά, ε 
νπνία αλαθέξεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ. Ωζηφζν, πνζνζηφ 
κέρξη 20% ηεο θαζαξήο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ κπνξεί λα απνηειείηαη απφ 
πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα, ηα νπνία δελ έρνπλ εηζαρζεί ή δελ 
δηαπξαγκαηεχνληαη ζε ηέηνηα αγνξά, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη απηά ηα ζηνηρεία έρνπλ 
πξνεγνπκέλσο απνηηκεζεί απφ αλεμάξηεην πηζηνπνηεκέλν εθηηκεηή. 

  
Δπελδπηηθνί 
πεξηνξηζκνί σο 
πξνο ηα αθίλεηα 

48. (1) Η αμία θάζε αθηλήηνπ, ζην νπνίν επελδχεη ν ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο, δελ 
επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη, θαηά ην ρξφλν ηεο απφθηεζεο, ην 1/3 ηεο αμίαο ηνπ ζπλφινπ 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο. Αθίλεηα, πνπ είηε ζπλδένληαη άκεζα 
κεηαμχ ηνπο, θαηά ηξφπν ψζηε απηά ηα αθίλεηα λα κελ είλαη δπλαηφλ λα 
ρξεζηκνπνηεζνχλ ρσξηζηά είηε ζπλδένληαη γηα ηελ εμππεξέηεζε ηνπ ζθνπνχ ελφο 
ζπγθεθξηκέλνπ έξγνπ («project»), ζεσξνχληαη, γηα ηελ εθαξκνγή ηεο πξνεγνχκελεο 
πξφηαζεο, σο εληαίν αθίλεην. Ο ΟΔΔ δχλαηαη λα κελ εθαξκφδεη ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο 
πξψηεο πξφηαζεο κέρξη 2 έηε απφ ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ, ππφ ηελ 
πξνυπφζεζε φηη ζπκκνξθψλεηαη κε ηελ αξρή ηεο θαηαλνκήο ησλ θηλδχλσλ. 
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 (2) Ο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο δελ επηηξέπεηαη λα επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 25% 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε αθίλεηα πνπ δελ έρνπλ θηίζκα (νηθφπεδα).  
  
 (3) Ο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο δελ επηηξέπεηαη λα επελδχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 25% 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε αθίλεηα βεβαξεκέλα κε ππνζήθε, ρσξίο ν πεξηνξηζκφο απηφο λα 
ζίγεη ην δηθαίσκα ηνπ ΟΔΔ λα ρξεζηκνπνηεί ηα αθίλεηα πνπ βξίζθνληαη ζην 
ραξηνθπιάθηφ ηνπ σο αζθάιεηα γηα ηε ιήςε δαλείσλ. Σν πνζφ ησλ πθηζηάκελσλ 
ππνζεθψλ ζε αθίλεηε πεξηνπζία, ζηελ νπνία έρεη επελδχζεη ν ΟΔΔ αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο, δελ ζα πξέπεη λα αληηπξνζσπεχεη πεξηζζφηεξν απφ ην 50% ηεο αμίαο 
απηήο ηεο πεξηνπζίαο. 

  
Γπλαηφηεηα 
απφθηεζεο 
αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο 

49. Ο ΟΔΔ δελ επηηξέπεηαη λα ρνξεγεί ζε νπνηνδήπνηε πξφζσπν ηε δπλαηφηεηα 
απφθηεζεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο πνπ ζπκπεξηιακβάλεηαη ζην ραξηνθπιάθην ηνπ. 
 

  
Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
 

50. (1) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα αλαθέξνπλ 
ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία σο εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ην 
δηθαίσκα γηα πξνζσξηλή παξάηαζε ηνπ θχθινπ δσήο ηνπ ΟΔΔ θαη ηηο πξνυπνζέζεηο 
γηα ηελ άζθεζε ηνπ δηθαηψκαηνο απηνχ. Δάλ δελ αλαθέξεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή  ηα 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, ε 
δηάξθεηα απηνχ δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκφ.  

  
 (2)  Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα νξίδνπλ ρξνληθή 

πεξίνδν θαηά ηελ νπνία δελ επηηξέπνπλ ζηνπο επελδπηέο ηελ εμαγνξά ή εμφθιεζε 
ησλ κεξηδίσλ ηνπο (lock-up period). ε πεξίπησζε πνπ ε πξναλαθεξφκελε πεξίνδνο 
απνθιεηζκνχ ησλ εμαγνξψλ ή ησλ εμνθιήζεσλ ππεξβαίλεη ηα ηξία (3) έηε ζα πξέπεη 
λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά ή ε εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο κεηά ηελ 
πάξνδν ηνπ εκίζεσο ηεο δηάξθεηαο ηεο πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε ζπλνιηθφ αλψηαην 
πνζνζηφ 15% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. ε πεξίπησζε πνπ ε πεξίνδνο απνθιεηζκνχ 
ππεξβαίλεη ηα πέληε (5) έηε ζα πξέπεη λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά ή 
εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο κεηά ηελ πάξνδν ηνπ ελφο ηξίηνπ (1/3) ηεο δηάξθεηαο ηεο 
πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 15% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ 
θαη κεηά ηελ πάξνδν ησλ δχν ηξίησλ (2/3) ηεο δηάξθεηαο ηεο πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε 
ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

  
Απνηίκεζε 
 

51. (1) Η απνηίκεζε ηεο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο δηελεξγείηαη 
σο πξνο κελ ηελ αθίλεηε πεξηνπζία ζην ηέινο θάζε εκεξνινγηαθνχ ηξηκήλνπ, σο πξνο 
δε ηα ινηπά ζηνηρεία ηνπιάρηζηνλ εηεζίσο θαη ζε θάζε πεξίπησζε ηηο εκεξνκελίεο θαηά 
ηηο νπνίεο πξαγκαηνπνηείηαη δηάζεζε θαη εμαγνξά ή εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ ΟΔΔ. 
Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο, ιακβάλεηαη ππφςε, θαηά δεζκεπηηθφ 
ηξφπν, ε ηειεπηαία εηδηθή ηαθηηθή έθζεζε ηνπ αλεμάξηεηνπ εθηηκεηή, ε νπνία 
δηαθνξνπνηείηαη κε βάζε ηελ απνηίκεζε πνπ δηελεξγείηαη απφ ην φξγαλν δηνίθεζεο ηνπ 
εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή ηνπ ΟΔΔ, κε βάζε ηπρφλ κεηαβνιέο πνπ έρνπλ επέιζεη σο 
πξνο ηελ αμία ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο ζε ζρέζε κε ηελ ηειεπηαία έθζεζε ηνπ 
αλεμάξηεηνπ εθηηκεηή. 

  
 (2) Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο ζπληάζζεηαη εηεζίσο έθζεζε απφ 

αλεμάξηεην εθηηκεηή. Ο εθηηκεηήο ηεο πξνεγνχκελεο πξφηαζεο νξίδεηαη απφ ηνλ 
εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ηνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο. 

  
Σκήκα 2 

ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
  
Δπηιέμηκεο 
επελδχζεηο θαη 
επελδπηηθά φξηα  

52. Ο ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ επελδχεη ην 60% ηνπιάρηζηνλ ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ:  
 
  

 (α) ζε κέζα ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη νηνλεί ηδίσλ θεθαιαίσλ, φπσο ζπκκεηνρηθά 
δηθαηψκαηα, κεηνρηθνχο ηίηινπο ή θηλεηέο αμίεο θεθαιαηνπρηθψλ εηαηξηψλ ή 
εηαηξηθέο ζπκκεηνρέο ή κεξίδηα πξνζσπηθψλ εηαηξηψλ, ζπκκεηνρηθά δάλεηα, 
δηθαηψκαηα ζπκκεηνρήο ζε θέξδε, ηίηινπο επηινγήο ή άιινπο ηίηινπο πνπ 
παξέρνπλ δηθαίσκα απφθηεζεο ησλ σο άλσ ζπκκεηνρηθψλ δηθαησκάησλ, 
ηίηισλ ή θηλεηψλ αμηψλ, κεηαηξέςηκεο νκνινγίεο, ηα νπνία εθδίδνληαη απφ:  

   
 
 
 

144(Ι) ηνπ 2007 
106(Ι) ηνπ 2009 

 (i) επηρεηξήζεηο νη νπνίεο, θαηά ην ρξφλν πξαγκαηνπνίεζεο ηεο 
επέλδπζεο, δελ έρνπλ εηζαρζεί πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζε 
ξπζκηδφκελε αγνξά ή Πνιπκεξή Μεραληζκφ Γηαπξαγκάηεπζεο 
(ΠΜΓ) ηνπ πεξί Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη Γξαζηεξηνηήησλ θαη 
Ρπζκηδφκελσλ Αγνξψλ Νφκνπ ή ηεο Οδεγίαο 2004/39/ΔΚ, ή άιιε 
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141(Ι) ηνπ 2012 
154(Ι) ηνπ 2012 
193(Ι) ηνπ 2014 
114(Ι) ηνπ 2005 
144(I) ηνπ 2012 

63(I) ηνπ 2013 
166(Ι) ηνπ 2014 

86(I) ηνπ 2015 

επνπηεπφκελε ή κε αγνξά ηξίηνπ θξάηνπο, πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ηνπ 
άξζξνπ 2(1) ηνπ πεξί Γεκφζηαο Πξνζθνξάο θαη Δλεκεξσηηθνχ 
Γειηίνπ Νφκνπ ή ηνπ άξζξνπ 2 ηνπ Παξαξηήκαηνο ηεο χζηαζεο 
2003/361/ΔΔ θαη έρνπλ ζπζηαζεί ζηελ επηθξάηεηα ηεο Γεκνθξαηίαο, 
ή άιινπ θξάηνπο –κέινπο ή ηξίηεο ρψξαο. ηελ ηειεπηαία 
πεξίπησζε ε ηξίηε ρψξα δελ πξέπεη λα έρεη πεξηιεθζεί ζηηο κε 
ζπλεξγάζηκεο ρψξεο θαη εδάθε απφ ηελ εηδηθή νκάδα 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο δξάζεο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο 
λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη 
ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο θαη πξέπεη λα έρεη ππνγξάςεη 
ζπκθσλία κε ηε Γεκνθξαηία, ψζηε λα εμαζθαιίδεηαη, φηη ε ηξίηε 
ρψξα ζπκκνξθψλεηαη πιήξσο κε ηα πξφηππα πνπ νξίδνληαη ζην 
άξζξν 26 ηνπ ππνδείγκαηνο θνξνινγηθήο ζχκβαζεο ηνπ ΟΟΑ 
ζρεηηθά κε ην εηζφδεκα θαη ην θεθάιαην θαη εμαζθαιίδεη 
απνηειεζκαηηθή αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ ζε θνξνινγηθά ζέκαηα, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ νπνησλδήπνηε πνιπκεξψλ θνξνινγηθψλ 
ζπκθσληψλ.  

    
  (ii) Μεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ ηεο πξνεγνχκελεο ππνπαξαγξάθνπ δελ 

δχλαληαη λα ζπγθαηαιέγνληαη: πηζησηηθά ηδξχκαηα ηνπ άξζξνπ 4 
παξάγξαθνο 1 ηνπ Καλνληζκνχ 2013/575/ΔΔ, ή επηρεηξήζεηο 
επελδχζεσλ ηνπ άξζξνπ 4 παξάγξαθνο 1 ζεκείν 1 ηεο Οδεγίαο 
2004/39/ΔΚ, ή αζθαιηζηηθέο επηρεηξήζεηο ηνπ άξζξνπ 13 ζεκείν 1 
ηεο Οδεγίαο 2009/138/ΔΚ, ή αληαζθαιηζηηθέο επηρεηξήζεηο ηνπ 
άξζξνπ 13 ζεκείν 4 ηεο Οδεγίαο 2009/138/ΔΚ ή ρξεκαηνδνηηθέο 
εηαηξίεο ζπκκεηνρψλ ηνπ άξζξνπ 4 παξάγξαθνο 20 ηνπ 
Καλνληζκνχ 2013/575/ΔΔ, ή κηθηέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξίεο 
ζπκκεηνρψλ ηνπ άξζξνπ 2 ζεκείν 15 ηεο Οδεγίαο 2002/78/ΔΚ ή 
ρξεκαηνδνηηθά ηδξχκαηα ηνπ άξζξνπ 4 παξ. 26 ηνπ Καλνληζκνχ 
2013/575/ΔΔ ή αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο ραξηνθπιαθίνπ ηνπ άξζξνπ 
212 παξάγξαθνο 1 ζηνηρείν (ζη) ηεο Οδεγίαο 2009/138/ΔΚ, νη 
νπνίεο εδξεχνπλ ζηε Γεκνθξαηία ή ζε άιιν θξάηνο κέινο, ή 
αληίζηνηρεο επηρεηξήζεηο, πνπ εδξεχνπλ ζε ηξίηε ρψξα.    

   
 (β) ε εγγπεκέλα ή κε εγγπεκέλα δάλεηα, πνπ ρνξεγνχληαη ζηηο παξαπάλσ 

επηρεηξήζεηο ππφ ηνπο φξνπο φηη ν ΟΔΔ έρεη ήδε πξαγκαηνπνηήζεη ζηηο ελ 
ιφγσ επηρεηξήζεηο επελδχζεηο ηνπ ζεκείνπ (α) θαη ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη 
γηα ηα δάλεηα απηά δελ ρξεζηκνπνηνχληαη θεθάιαηα πεξηζζφηεξα απφ ην 
30% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ, πνπ δχλαηαη λα επελδπζεί ζχκθσλα κε ηελ 
παξνχζα παξάγξαθν.  

   
 (γ) ε ηξέρνπζεο απαηηήζεηο  απφ αιιειφρξενπο ινγαξηαζκνχο ππέξ 

επηρεηξήζεσλ ζηηο νπνίεο ν ΟΔΔ δηαηεξεί ζπκκεηνρή, ζχκθσλα κε ην 
ζεκείν (α) ζε πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 5%. Οη επελδχζεηο ζε ηξέρνπζεο 
απαηηήζεηο απφ αιιειφρξενπο ινγαξηαζκνχο δελ επηηξέπεηαη λα 
ππεξβαίλνπλ ην 15% ηεο επέλδπζεο πνπ έρεη πξαγκαηνπνηήζεη ν ΟΔΔ ζε 
θάζε επηρείξεζε, ζηελ νπνία δηαηεξεί ζπκκεηνρή ζχκθσλα κε ην ζεκείν (α). 

  
Πεξηνξηζκνί 
 

53. Η επέλδπζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ ζε 
θαζέλα απφ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηελ παξάγξαθν 52, δελ 
δχλαηαη, ζε νπνηαδήπνηε ζηηγκή, λα ππεξβαίλεη ην 1/3 ηεο θαζαξήο αμίαο ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

  
Δθαξκνγή ησλ 
θαλφλσλ ζρεηηθά κε 
ηε ζχλζεζε θαη ηε 
δηαθνξνπνίεζε ηνπ 
ραξηνθπιαθίνπ ηνπ 
ΟΔΔ 
 

54. Σα επελδπηηθά φξηα, πνπ πξνβιέπνληαη ζηηο παξαγξάθνπο 52 θαη 53, ηζρχνπλ απφ ηελ 
εκεξνκελία πνπ νξίδεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ, ε νπνία 
ιακβάλεη ππφςε ηηο ηδηαηηεξφηεηεο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 
πνπ πξφθεηηαη λα επελδπζνχλ απφ ηνλ ΟΔΔ θαη δελ ππεξβαίλεη είηε ηα πέληε (5) έηε 
απφ ηε ρνξήγεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπ ΟΔΔ απφ ηελ Δπηηξνπή είηε ην ήκηζπ ηεο 
δηάξθεηαο δσήο ηνπ ΟΔΔ, αλάινγα κε ην πνηα ρξνληθή πεξίνδνο είλαη ζπληνκφηεξε. ε 
εμαηξεηηθέο πεξηπηψζεηο ε Δπηηξνπή, θαηφπηλ ππνβνιήο δεφλησο αηηηνινγεκέλνπ 
επελδπηηθνχ ζρεδίνπ, δχλαηαη λα εγθξίλεη ηελ παξάηαζε ηεο πξνζεζκίαο απηήο έσο 
έλα επηπιένλ έηνο.  

  
Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
 

55. (1) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα αλαθέξνπλ 
ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία σο εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ην 
δηθαίσκα γηα πξνζσξηλή παξάηαζε ηνπ θχθινπ δσήο ηνπ ΟΔΔ θαη ηηο πξνυπνζέζεηο 
γηα ηελ άζθεζε ηνπ δηθαηψκαηνο απηνχ. Δάλ δελ αλαθέξεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή  ηα 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, ε 
δηάξθεηα απηνχ δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκφ.  
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 (2)  Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα νξίδνπλ ρξνληθή 
πεξίνδν, θαηά ηελ νπνία δελ επηηξέπνπλ ζηνπο επελδπηέο ηελ εμαγνξά ή εμφθιεζε 
ησλ κεξηδίσλ ηνπο (lock-up period). ε πεξίπησζε πνπ ε πξναλαθεξφκελε πεξίνδνο 
απνθιεηζκνχ ησλ εμαγνξψλ ή ησλ εμνθιήζεσλ ππεξβαίλεη ηα ηξία (3) έηε ζα πξέπεη 
λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά ή ε εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο κεηά ηελ 
πάξνδν ηνπ εκίζεσο ηεο δηάξθεηαο ηεο πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε ζπλνιηθφ αλψηαην 
πνζνζηφ 15% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. ε πεξίπησζε πνπ ε πεξίνδνο απνθιεηζκνχ 
ππεξβαίλεη ηα πέληε (5) έηε ζα πξέπεη λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά ή 
εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο κεηά ηελ πάξνδν ηνπ ελφο ηξίηνπ (1/3) ηεο δηάξθεηαο ηεο 
πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 15% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ 
θαη κεηά ηελ πάξνδν ησλ δχν ηξίησλ (2/3) ηεο δηάξθεηαο ηεο πεξηφδνπ απνθιεηζκνχ ζε 
ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

  
Σκήκα 3 

ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
  
Ολνκαζία, 
επελδπηηθφο 
ζθνπφο θαη 
επελδχζεηο  

56. (1) Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο έρνπλ σο επελδπηηθφ ζθνπφ ηε δηαηήξεζε ηεο αμίαο ηνπ 
αξρηθνχ ελεξγεηηθνχ ηνπο, ελψ επηδηψθνπλ θαη ηελ επίηεπμε απφδνζεο αλάινγεο κε ηηο 
απνδφζεηο ησλ ρξεκαηαγνξψλ, επελδχνπλ δε κφλν ζε θαηαζέζεηο ζε πηζησηηθά 
ηδξχκαηα θαη ζε κέζα ρξεκαηαγνξάο πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ θαζνξίδνληαη 
ζηνλ πεξί ησλ Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκν ηνπ 2012, 
ηα νπνία ραξαθηεξίδνληαη απφ ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ηνπ ΟΔΔ σο πςειήο 
πνηφηεηαο. Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο δηαζθαιίδεη φηη ε ξεπζηφηεηα θαη ε απνηίκεζε 
ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο αμηνινγείηαη ζε ηζνδχλακε βάζε.  
Πξνθεηκέλνπ έλαο ΟΔΔ λα θέξεη ηνλ ραξαθηεξηζκφ «ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο», ζα πξέπεη 
λα πιεξνί ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο Οδεγίαο. Αληίζηξνθα, ΟΔΔ πνπ δελ ζπκκνξθψλεηαη 
κε ηελ Οδεγία, απαγνξεχεηαη λα πεξηέρεη ζηελ νλνκαζία ηνπ αλαθνξά ζηνλ φξν «ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο». 

  
 (2) Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο δελ επηηξέπεηαη λα εθηίζεληαη άκεζα ή έκκεζα ζε κεηνρέο ή 

εκπνξεχκαηα, θαζψο θαη ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα κε ππνθείκελε αμία 
κεηνρέο ή εκπνξεχκαηα. 

  
Πεξηνξηζκνί 57.   (1) Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο δχλαληαη λα ρξεζηκνπνηνχλ παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

κέζα ζην πιαίζην ηεο επελδπηηθήο ζηξαηεγηθήο ηνπο. Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
πξντφληα πνπ δεκηνπξγνχλ έθζεζε ζε ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν δχλαληαη λα 
ρξεζηκνπνηνχληαη κφλν γηα ζθνπνχο αληηζηάζκηζεο θηλδχλσλ.   

  
 (2)  Οη επελδχζεηο ησλ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο δχλαληαη λα είλαη ζε μέλν λφκηζκα, κε ηελ 

πξνυπφζεζε φηη ν ζρεηηθφο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο αληηζηαζκίδεηαη. 

Μέζα 
ρξεκαηαγνξάο 
πςειήο πνηφηεηαο 

58. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ζεζπίδεη, εθαξκφδεη θαη επηθαηξνπνηεί 
εζσηεξηθέο δηαδηθαζίεο αμηνιφγεζεο, ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα αμηνινγεί ηελ 
πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε ηνπ κέζνπ ρξεκαηαγνξάο.  

  
 (2) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ραξαθηεξίδεη ηα κέζα ρξεκαηαγνξάο σο 

πςειήο πνηφηεηαο, ζχκθσλα κε ηελ εζσηεξηθή δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο πνπ έρεη 
ζεζπίζεη θαη εθαξκφδεη, ιακβάλνληαο ππφςε ηνπιάρηζηνλ ηα αθφινπζα θξηηήξηα, ε 
ζπλδξνκή ησλ νπνίσλ αμηνινγείηαη ζε δηαξθή βάζε:   

  
 (α) Σελ πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε ηνπ κέζνπ.   
   
 (β)  Σα ραξαθηεξηζηηθά ηεο θαηεγνξίαο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηελ νπνία 

αλήθεη ην κέζν.  
   
 (γ) Σν πξνθίι ξεπζηφηεηαο ηνπ κέζνπ.  
   
 (δ) ηα ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη ηνλ 

θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ πνπ εκπεξηέρεη ε ζπλαιιαγή.     
  
 Αλαθνξηθά κε ην θξηηήξην ηεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο πνπ αλαθέξεηαη αλσηέξσ 

ππφ (α), ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο πξνβαίλεη ζε ηεθκεξησκέλε αμηνιφγεζε ηεο 
πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο ησλ κέζσλ ρξεκαηαγνξάο, απφ ηελ νπνία πξνθχπηεη φηη 
ηα κέζα ρξεκαηαγνξάο είλαη πςειήο πνηφηεηαο. Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο, θαηά ηελ 
εζσηεξηθή δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο, ιακβάλεη ππφςε, κεηαμχ άιισλ, ηηο αμηνινγήζεηο 
ησλ κέζσλ ρξεκαηαγνξάο πνπ πξνέξρνληαη απφ έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο 
αλαγλσξηζκέλνπο νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. Παξά ην 
γεγνλφο φηη ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο δελ ζα πξέπεη λα εκπηζηεχεηαη κεραληθά/ 
απηφκαηα απηέο ηηο εμσηεξηθέο αμηνινγήζεηο, ε ππνβάζκηζε απφ αλαγλσξηζκέλν 
νξγαληζκφ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ελφο κέζνπ ρξεκαηαγνξάο θάησ 
απφ ηηο δχν αλψηεξεο βξαρππξφζεζκεο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ζα 
πξέπεη λα νδεγήζεη ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ζε επαλαμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο 
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δηαβάζκηζεο ηνπ κέζνπ ρξεκαηαγνξάο, ψζηε λα δηαζθαιηζζεί φηη απηφ ην κέζν 
εμαθνινπζεί λα είλαη πςειήο πνηφηεηαο. 

  
ηαζκηζκέλε κέζε 
ιεθηφηεηα θαη 
ζηαζκηζκέλε κέζε 
δηάξθεηα δσήο 
 

59. (1) Η «ζηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα» (Weighted Average Maturity, WAM) κεηξά ηε 
κέζε ιεθηφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεσζηηθψλ ηίηισλ, ζηνπο νπνίνπο έρεη επελδπζεί ην 
ελεξγεηηθφ ηνπ ΟΔΔ, ζηαζκηζκέλσλ θαηά ην πνζνζηφ επέλδπζεο ζε απηνχο, κε 
δεδνκέλν φηη ε ιεθηφηεηα ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ είλαη 
ν ρξφλνο πνπ απνκέλεη έσο ηελ επφκελε αλαπξνζαξκνγή ηνπ επηηνθίνπ ηνπ.   

  
 (2) Η «ζηαζκηζκέλε κέζε δηάξθεηα δσήο» (Weighted Average Life, WAL) κεηξά ηε 

κέζε ππνιεηπφκελε δηάξθεηα δσήο (maturity) ηνπ ζπλφινπ ησλ ηίηισλ ζηνπο νπνίνπο 
έρεη επελδπζεί ην ελεξγεηηθφ ηνπ ΟΔΔ, κέρξη ηελ πιήξε εμφθιεζή ηνπο, ζηαζκηζκέλσλ 
θαηά ην πνζνζηφ επέλδπζεο ζε απηνχο. 
 

 (3) Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζηαζκηζκέλεο κέζεο ιεθηφηεηαο θαη ηεο ζηαζκηζκέλεο 
κέζεο δηάξθεηαο δσήο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, ιακβάλεηαη ππφςε ε επίπησζε 
ησλ παξαγψγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ θαη ησλ 
ηερληθψλ απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίσλ. 

  
 (4) Δθφζνλ πξφθεηηαη γηα ζχλζεην ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν πνπ ελζσκαηψλεη 

δηθαίσκα πξναίξεζεο πψιεζεο (put option), γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζηαζκηζκέλεο 
κέζεο δηάξθεηαο δσήο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, ρξεζηκνπνηείηαη ε εκεξνκελία 
εμάζθεζεο ηνπ δηθαηψκαηνο, αληί ηεο ππνιεηπφκελεο δηάξθεηαο δσήο, έσο ηελ 
εκεξνκελία πιήξνπο εμφθιεζεο ηνπ ηίηινπ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη, δηαξθψο θαη 
ζσξεπηηθά:  

  
 (α) ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο δχλαηαη λα αζθήζεη ειεχζεξα ην δηθαίσκα 

πξναίξεζεο πψιεζεο θαηά ηελ πξνβιεπφκελε εκεξνκελία εμάζθεζήο ηνπ,  
   
 (β)  ε ηηκή εμάζθεζεο ηνπ δηθαηψκαηνο πξναίξεζεο πψιεζεο δελ απνθιίλεη 

αηζζεηά απφ ηελ  πξνζδνθψκελε αμία ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, θαηά 
ηελ επφκελε εκεξνκελία εμάζθεζεο ηνπ δηθαηψκαηνο θαη   

   
 (γ) απφ ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ ΟΔΔ πξνθχπηεη κεγάιε πηζαλφηεηα ην 

δηθαίσκα πξναίξεζεο πψιεζεο λα εμαζθεζεί θαηά ηελ επφκελε εκεξνκελία 
εμάζθεζεο. 

   
Τπνινγηζκφο θαη 
δεκνζίεπζε 
θαζαξήο αμίαο, 
αξηζκνχ κεξηδίσλ, 
ηηκήο δηάζεζεο θαη 
εμαγνξάο 

60. Η θαζαξή αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο, ν αξηζκφο ησλ 
θπθινθνξνχλησλ κεξηδίσλ ηνπ, ε θαζαξή αμία θαη ε ηηκή δηάζεζεο θαη εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ, ππνινγίδνληαη θάζε εξγάζηκε εκέξα απφ ηνλ εμσηεξηθφ 
δηαρεηξηζηή ηνπ θαη δεκνζηεχνληαη ηε κεζεπφκελε εξγάζηκε εκέξα, ζηελ ηζηνζειίδα ηνπ 
εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή. 
  

  
Γηθαίσκα 
ζπκκεηνρήο, 
εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο 
 

61. Ο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο παξέρεη ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ, δηθαίσκα ζπκκεηνρήο, 
εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε θάζε εξγάζηκε εκέξα. Καη’ εμαίξεζε απφ 
ηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο πνπ δηαηίζεηαη απνθιεηζηηθά κέζσ 
πξνγξακκάησλ απνηακίεπζεο εξγαδνκέλσλ θαη ζε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία επελδπηψλ 
πνπ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκνχο απν-επέλδπζεο, δχλαηαη λα παξέρεη ζηνπο 
κεξηδηνχρνπο ηνπ δηθαίσκα ζπκκεηνρήο, εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε 
εβδνκαδηαία βάζε.   

  
Δηδηθνί θαλφλεο γηα 
ηνπο ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο 
(πιελ ησλ ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ 
επελδχζεσλ) 

62. Με ηελ επηθχιαμε ηεο παξαγξάθνπ 64 γηα ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο βξαρππξφζεζκσλ 
επελδχζεσλ, νη ινηπνί ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο, ππφθεηληαη ζηνπο αθφινπζνπο θαλφλεο: 
 
  

 (α)  Σν ραξηνθπιάθην ηνπο έρεη κέζε ζηαζκηζκέλε ιεθηφηεηα έσο 6 κήλεο θαη 
ζηαζκηζκέλε κέζε δηάξθεηα δσήο έσο 12 κήλεο.  

   
 (β)  Οη ρξεσζηηθνί ηίηινη ζηνπο νπνίνπο επελδχνπλ, έρνπλ ππνιεηπφκελε δηάξθεηα 

δσήο, κέρξη ηελ νινζρεξή εμφθιεζή ηνπο, έσο 2 έηε, ελψ ε εκεξνκελία κέρξη 
ηελ επφκελε αλαπξνζαξκνγή ηνπ επηηνθίνπ ηνπο δελ ππεξβαίλεη ηηο 397 
εκέξεο, εθφζνλ πξφθεηηαη δε γηα ρξεσζηηθνχο ηίηινπο θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ, 
ε αλαπξνζαξκνγή ζα δηελεξγείηαη πξνο κία αμία ρξεκαηαγνξάο ή έλα δείθηε.  

   
 (γ)  Όηαλ επελδχνπλ ην ελεξγεηηθφ ηνπο ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ, απηνί νη νξγαληζκνί ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο θαηεπζπληήξηεο 
γξακκέο ηεο CESR γηα ηνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
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ρξεκαηαγνξάο θαη ηνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ, αληίζηνηρα.   

   
 (δ)  Γηαηεξνχλ θπκαηλφκελε θαζαξή αμία ελεξγεηηθνχ. 
   
 (ε)  Γχλαληαη λα θαηέρνπλ θξαηηθέο εθδφζεηο κέζσλ ρξεκαηαγνξάο ρακειφηεξεο 

πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο, εθφζνλ ε δηαβάζκηζε απηή πξνθχπηεη δπλάκεη 
ηεθκεξησκέλεο αμηνιφγεζεο απφ ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ηνπ ΟΔΔ. Ο 
εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ, θαηά ηελ εζσηεξηθή δηαδηθαζία 
αμηνιφγεζεο, ιακβάλεη ππφςε, κεηαμχ άιισλ, ηεο αμηνινγήζεηο ησλ κέζσλ 
ρξεκαηαγνξάο πνπ πξνέξρνληαη απφ έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο 
αλαγλσξηζκέλνπο νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. Παξά 
ην γεγνλφο φηη ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ δελ ζα πξέπεη λα 
εκπηζηεχεηαη κεραληθά/ απηφκαηα απηέο ηηο εμσηεξηθέο αμηνινγήζεηο, ε 
ππνβάζκηζε θάησ απφ ηελ επελδπηηθή δηαβάζκηζε ή άιιε ηζνδχλακε 
αμηνιφγεζε πνπ πξνέξρεηαη απφ αλαγλσξηζκέλν νξγαληζκφ αμηνιφγεζεο 
πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ζα πξέπεη λα νδεγήζεη ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή 
ζε επαλαμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο ηνπ κέζνπ ρξεκαηαγνξάο, 
ψζηε λα δηαζθαιηζζεί φηη απηφ ην κέζν εμαθνινπζεί λα είλαη θαηάιιειεο 
πνηφηεηαο. Ωο θξαηηθέο εθδφζεηο κέζσλ ρξεκαηαγνξάο λννχληαη κέζα 
ρξεκαηαγνξάο πνπ εθδίδνληαη ή είλαη εγγπεκέλα απφ θεληξηθή ή πεξηθεξεηαθή 
ή ηνπηθή αξρή, απφ θεληξηθή ηξάπεδα θξάηνπο κέινπο, απφ ηελ Δπξσπατθή 
Κεληξηθή Σξάπεδα, απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε ή απφ ηελ Δπξσπατθή 
Σξάπεδα Δπελδχζεσλ. 

   
Δηδηθνί θαλφλεο γηα 
ηνπο ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ 
επελδχζεσλ 

63.   (1) Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ έρνπλ: 
 
  
   
  

 (α) ραξηνθπιάθηφ κε ζηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα έσο 60 εκέξεο θαη 
   
 (β) ζηαζκηζκέλε κέζε δηάξθεηα δσήο έσο 120 εκέξεο. 
  
 (2) Οη ρξεσζηηθνί ηίηινη, ζηνπο νπνίνπο επελδχνπλ νη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 

βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ, έρνπλ ππνιεηπφκελε δηάξθεηα δσήο κέρξη ηελ 
εκεξνκελία πιήξνπο εμφθιεζεο έσο θαη 397 εκέξεο. Όηαλ νη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ επελδχνπλ ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ, νη νξγαληζκνί απηνί ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο 
CESR γηα ηνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ. 

  
 (3) Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ έρνπλ θπκαηλφκελε θαζαξή 

αμία ελεξγεηηθνχ. 
  

Σκήκα 4 
ΟΔΔ κε εγγχεζε θεθαιαίνπ ή απφδνζεο 

 
Άδεηα ιεηηνπξγίαο 
ηνπ ΟΔΔ 
εγγπεκέλνπ 
θεθαιαίνπ ή 
εγγπεκέλεο 
απφδνζεο 

64. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ, φηαλ αηηείηαη ηε ρνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο 
ζε ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο απφδνζεο, ζπλππνβάιιεη ζηελ 
Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, καδί κε ηα ζηνηρεία πνπ αλαγξάθνληαη ζην άξζξν 12 ηνπ 
Νφκνπ: 

  
 (α) δήισζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πνπ παξέρεη ηελ εγγχεζε, κε ηελ νπνία 

απηφ επηβεβαηψλεη φηη απνδέρεηαη ηε δέζκεπζή ηνπ απφ ηελ εγγχεζε, κε 
ηνπο φξνπο πνπ εμεηδηθεχνληαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα 
ηνπ ΟΔΔ θαη ζην ελεκεξσηηθφ ηνπ δειηίν, θαζψο θαη ζηηο βαζηθέο 
πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο θαη, ελδερφκελα, ζηελ αίηεζε ζπκκεηνρήο 
θαη 

   
 (β) εηδηθή έθζεζε, ε νπνία ζπλππνγξάθεηαη απφ ειεγθηή θαη ζηελ νπνία 

εμεηδηθεχνληαη θαη αμηνινγνχληαη νη φξνη ηεο εγγχεζεο, κε αλαιπηηθά 
παξαδείγκαηα θαη νη ππνρξεψζεηο πνπ αλαιακβάλεη ν ΟΔΔ εμαηηίαο ηεο 
εγγχεζεο, θαζψο θαη θάζε άιιν ζηνηρείν πνπ ζα επηηξέςεη ζηελ Δπηηξνπή 
Κεθαιαηαγνξάο λα απνθηήζεη ζαθή γλψζε ηεο θαηάζηαζεο, ψζηε λα 
παξάζρεη ηελ άδεηα ιεηηνπξγίαο ζηνλ ΟΔΔ. 

  
 (2) ε πεξίπησζε πνπ, θαηά ηε δηαδηθαζία ρνξήγεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπ 

ΟΔΔ, κεηαβιεζεί ζηνηρείν απφ απηά πνπ πεξηέρνληαη ζηα έγγξαθα ηεο 
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ππνπαξαγξάθνπ 1(α), θαηά ηξφπν ψζηε λα ηξνπνπνηεζεί φξνο ηεο εγγχεζεο, ν 
εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ππνβάιιεη εθ λένπ ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 
ηε δήισζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηε δέζκεπζή ηνπ απφ ηελ εγγχεζε, κε ηνπο 
λένπο φξνπο πνπ ζα έρνπλ πξνθχςεη θαη ηελ έθζεζε ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β), ψζηε 
απηή λα πεξηιακβάλεη ηνπο λένπο φξνπο.    

  
 (3) Μεηαβνιή ησλ φξσλ ηεο εγγχεζεο κεηά ηε ρνξήγεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπ 

ΟΔΔ θαη εθφζνλ έρεη αξρίζεη ε δηάζεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ, δελ επηηξέπεηαη. 
  
Παξνρή εγγχεζεο 
 

65. 
 

Δπηηξέπεηαη ε εγγχεζε ηνπ επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ ζε ΟΔΔ ή θαη ηεο απφδνζεο ηνπ 
ΟΔΔ απφ πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία ή άιιν θξάηνο κέινο 
θαη είλαη εγθαηεζηεκέλν ζηε Γεκνθξαηία, πιελ ηνπ Θεκαηνθχιαθά ηνπ ή άιινπ 
πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, ζην νπνίν έρνπλ αλαηεζεί ππεξεζίεο ζεκαηνθπιαθήο, κε ηελ 
πξνυπφζεζε φηη ε παξνρή ηέηνηαο εγγχεζεο θαη νη βαζηθέο αξρέο ιεηηνπξγίαο ηεο, 
ηδίσο εάλ ηα ζρεηηθά πνζά θαηαβάιινληαη ζηνλ ίδην ηνλ ΟΔΔ ή ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ, 
πξνβιέπνληαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ.  

  
Έλδεημε γηα 
εγγχεζε ζηελ 
νλνκαζία ή ηελ 
επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 
 

66. Έλδεημε γηα εγγχεζε ηνπ θεθαιαίνπ ή ηεο απφδνζεο ΟΔΔ ζηελ νλνκαζία ή ηελ 
επσλπκία ηνπ επηηξέπεηαη κφλνλ εθφζνλ πθίζηαηαη εγγχεζε ηνπιάρηζηνλ ηνπ 
επελδπκέλνπ ζε απηφλ θεθαιαίνπ, ζε πνζνζηφ 100%, γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο ησλ 
κεξηδίσλ ηνπ.   

  
Δγγχεζε 
ζπλδεφκελε κε 
κεξίδηα 
ζπγθεθξηκέλσλ 
θαηεγνξηψλ ή 
ηκεκάησλ ηνπ ίδηνπ 
ΟΔΔ 

67. (1) Δπηηξέπεηαη ε εγγχεζε λα ζπλδέεηαη κε κεξίδηα ηνπ ίδηνπ ΟΔΔ, κίαο ή 
πεξηζζφηεξσλ θαηεγνξηψλ, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη, ζηελ ηειεπηαία πεξίπησζε, ε 
εγγχεζε ζα παξέρεηαη κε ηνπο ίδηνπο φξνπο ζηνπο θαηφρνπο κεξηδίσλ απηψλ ησλ 
θαηεγνξηψλ, ρσξίο φκσο λα απνθιείεηαη ε δηαθνξνπνίεζε ηεο απφδνζεο ησλ κεξηδίσλ 
ή ησλ θαηαβαιιφκελσλ πξνκεζεηψλ, αλά θαηεγνξία.   
  

 (2) Δάλ ε εγγχεζε ζπλδέεηαη κε ηα κεξίδηα νξηζκέλσλ κφλν επελδπηηθψλ ηκεκάησλ 
ηνπ ίδηνπ ΟΔΔ, έλδεημε γηα ηελ εγγχεζε, επηηξέπεηαη λα ηίζεηαη κφλν ζηελ νλνκαζία 
απηψλ ησλ επελδπηηθψλ ηκεκάησλ.   

  
Τπνρξεψζεηο 
εηδηθήο ελεκέξσζεο 
ησλ επελδπηψλ γηα 
ηνπο φξνπο ηεο 
εγγχεζεο  

68. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ελεκεξψλεη ηνλ επελδπηή, πξηλ απφ ηελ 
ππνβνιή ηεο αίηεζεο ζπκκεηνρήο ηνπ ζηνλ ΟΔΔ, θαηά πεξίπησζε: 
 

 (α) γηα ηελ έθηαζε θαη ηνπο φξνπο ηεο εγγχεζεο, θαηά ηξφπν ψζηε απηφο λα 
είλαη ζε ζέζε λα αληηιεθζεί επαξθψο ηε ιεηηνπξγία ηεο εγγχεζεο,  

   
 (β) γηα ηελ πνιηηηθή πξνκεζεηψλ ηνπ ΟΔΔ, ηδίσο γηα ην ελδερφκελν γεγνλφο 

φηη ε ζπκκεηνρή ηνπ ζε απηφλ επηβαξχλεηαη κε απμεκέλε πξνκήζεηα 
δηάζεζεο ή δηαρείξηζεο, εμαηηίαο ηεο χπαξμεο ηεο εγγχεζεο θαη φηη ε 
εμαγνξά ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε άιια ρξνληθά ζεκεία απφ εθείλα πνπ ζα 
έρνπλ ζαθψο εμεηδηθεπηεί, ελδέρεηαη λα επηβαξπλζεί κε απμεκέλεο 
πξνκήζεηεο. 

  
 (2) Δθφζνλ ε εγγχεζε ηζρχεη κφλν γηα κία ή πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο κεξηδίσλ ηνπ 

ΟΔΔ, ζα πξέπεη λα θαζίζηαηαη ζαθέο ζηνπο επελδπηέο φηη ε εθαξκνγή ηεο 
εγγχεζεο πεξηνξίδεηαη ζηα κεξίδηα ησλ ζπγθεθξηκέλσλ θαηεγνξηψλ. 

  
Δγγχεζε πνπ 
παξέρεηαη 
απεπζείαο ζε θάζε 
κεξηδηνχρν 

69. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο, φηαλ ε εγγχεζε παξέρεηαη απεπζείαο ζε θάζε 
κεξηδηνχρν θαη απηφο, γηα λα επσθειεζεί απφ ηελ εγγχεζε, ζα πξέπεη λα δεηήζεη 
ηελ εμαγνξά ή εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ ζεκείν ή ζε 
ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία, ελεκεξψλεη ηνλ επελδπηή, θαηά ηελ ππνβνιή ηεο 
αίηεζεο ζπκκεηνρήο ηνπ ζηνλ ΟΔΔ, γηα ην εγγπεκέλν πνζφ πνπ ζα αλαιάβεη, κε 
ηελ εμαγνξά ή ηελ εμφθιεζε, θαζψο θαη γηα ην ρξνληθφ ζεκείν ή ηελ εκεξνκελία / 
ηηο εκεξνκελίεο θαηά ηηο νπνίεο ζα πξέπεη λα ππνβάιεη αίηεζε εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο, ψζηε λα επσθειεζεί ηεο εγγχεζεο. Δάλ ε ελεξγνπνίεζε ηεο εγγχεζεο 
πξνυπνζέηεη ηελ ππνβνιή αίηεζεο εμαγνξάο ή εμφθιεζεο απφ ην κεξηδηνχρν, ν 
εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο νθείιεη λα ηνλ ελεκεξψζεη έγθαηξα θαη, ζε θάζε 
πεξίπησζε, πξηλ απηφο πξνβεί ζηελ ππνβνιή ηεο αίηεζεο, γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ 
ελδερνκέλσο απνξξένπλ απφ ηελ εμαγνξά ή εμφθιεζε.   

  
 (2) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο, εθφζνλ ε εγγχεζε παξέρεηαη απεπζείαο ζην 

κεξηδηνχρν, παξαδίδεη ζηνλ επελδπηή, καδί κε ηελ αίηεζε ζπκκεηνρήο ζηνλ ΟΔΔ 
εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο απφδνζεο, δήισζε ηνπ πηζησηηθνχ 
ηδξχκαηνο πνπ παξέρεη ηελ εγγχεζε, κε ηελ νπνία απηφ επηβεβαηψλεη φηη 
απνδέρεηαη ηε δέζκεπζή ηνπ απφ ηελ εγγχεζε, κε ηνπο φξνπο πνπ εμεηδηθεχνληαη 
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ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ θαη ζην ελεκεξσηηθφ ηνπ 
δειηίν, θαζψο θαη ζηηο βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο θαη, ελδερφκελα, 
ζηελ αίηεζε ζπκκεηνρήο.  

  
 (3) Δθφζνλ ε εγγχεζε παξέρεηαη απεπζείαο ζην κεξηδηνχρν, ε αίηεζε ζπκκεηνρήο 

ζηνλ ΟΔΔ πεξηιακβάλεη δήισζε απηνχ φηη, κε ηελ ππνγξαθή ηεο αίηεζεο 
ζπκκεηνρήο, απνδέρεηαη θαη ηνπο φξνπο ηεο εγγχεζεο, φπσο απηνί πεξηγξάθνληαη 
ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ θαη ζην ελεκεξσηηθφ ηνπ 
δειηίν, θαζψο θαη ζην έγγξαθν βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο θαη, 
ελδερφκελα, ζηελ αίηεζε ζπκκεηνρήο. 

  
 (4) ε πεξίπησζε πνπ ην πνζφ ηεο εγγχεζεο θαηαβάιιεηαη απεπζείαο ζην 

κεξηδηνχρν, ε νπνηαδήπνηε ελεκέξσζε ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε ηεο επέλδπζήο ηνπ, 
ζα αλαθέξεη ρσξηζηά ηα ηπρφλ πνζά πνπ ζα έρνπλ απνδνζεί ζε απηφλ, εμαηηίαο 
ηεο εγγχεζεο. 

  
Δηδηθέο 
ππνρξεψζεηο ηνπ 
εμσηεξηθνχ 
δηαρεηξηζηή 

70. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο εθαξκφδεη εηδηθέο κεζφδνπο, κέζα θαη ηερληθέο γηα 
ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, κε ζηφρν ηελ 
εμαζθάιηζε ηεο ζπλνιηθήο ή κεξηθήο αμίαο, αληίζηνηρα, ηνπ επελδεδπκέλνπ ζε 
απηφλ θεθαιαίνπ.  

  
 (2) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο κεξηκλά γηα ηελ ελεκέξσζε ησλ κεξηδηνχρσλ 

ζρεηηθά κε ηνπο φξνπο ηεο εγγχεζεο, ειέγρεη δε ην δίθηπν θαη γηα ηε ελεκέξσζε 
πνπ απηφ παξέρεη ζρεηηθά κε ηελ εγγχεζε. 

  
Σκήκα 5 

ΟΔΔ κε πξνζηαζία θεθαιαίνπ 
 
Έλδεημε γηα 
πξνζηαζία ζηελ 
νλνκαζία ή ηελ 
επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 

71. (1) Έλδεημε γηα πξνζηαζία ηνπ επελδπφκελνπ ζε ΟΔΔ θεθαιαίνπ ζηελ νλνκαζία ή 
ηελ επσλπκία ηνπ επηηξέπεηαη κφλνλ εθφζνλ ε πξνζηαζία θαιχπηεη ην 
επελδπφκελν θεθάιαην ζε πνζνζηφ 100%, γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο ησλ κεξηδίσλ 
ηνπ.  
 

  
 (2) Δάλ ε πξνζηαζία ζπλδέεηαη κε ηα κεξίδηα νξηζκέλσλ κφλν επελδπηηθψλ 

ηκεκάησλ ηνπ ίδηνπ ΟΔΔ, έλδεημε γηα ηελ πξνζηαζία, επηηξέπεηαη λα ηίζεηαη κφλν 
ζηελ νλνκαζία απηψλ ησλ επελδπηηθψλ ηκεκάησλ. 

  
Τπνρξεψζεηο 
εηδηθήο ελεκέξσζεο 
ησλ επελδπηψλ γηα 
ηνπο φξνπο ηεο 
πξνζηαζίαο 

72. (1) Ο εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ ελεκεξψλεη ηνλ επελδπηή, πξηλ απφ ηελ 
ππνβνιή ηεο αίηεζεο ζπκκεηνρήο ηνπ ζηνλ ΟΔΔ, θαηά πεξίπησζε: 
    

 (α) γηα ηελ εθαξκνγή κεραληζκψλ πξνζηαζίαο ηνπ επελδπφκελνπ 
θεθαιαίνπ, θαηά ηξφπν ψζηε απηφο λα είλαη ζε ζέζε λα αληηιεθζεί 
επαξθψο ηε ιεηηνπξγία ηεο πξνζηαζίαο,  

   
 (β) γηα ηελ πνιηηηθή πξνκεζεηψλ ηνπ ΟΔΔ, ηδίσο γηα ην ελδερφκελν γεγνλφο 

φηη ε ζπκκεηνρή ηνπ ζε απηφλ επηβαξχλεηαη κε απμεκέλε πξνκήζεηα 
δηάζεζεο ή δηαρείξηζεο, εμαηηίαο ηεο χπαξμεο ηεο πξνζηαζίαο, θαη φηη ε 
εμαγνξά ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζε άιια ρξνληθά ζεκεία απφ εθείλα πνπ ζα 
έρνπλ ζαθψο εμεηδηθεπηεί, ελδέρεηαη λα επηβαξπλζεί κε απμεκέλεο 
πξνκήζεηεο. 

  
 (2) Δθφζνλ ε πξνζηαζία ηζρχεη κφλν γηα κία ή πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο κεξηδίσλ 

ηνπ ΟΔΔ, ζα πξέπεη λα θαζίζηαηαη ζαθέο ζηνπο επελδπηέο φηη ε εθαξκνγή ηεο 
πξνζηαζίαο πεξηνξίδεηαη ζηα κεξίδηα ησλ ζπγθεθξηκέλσλ θαηεγνξηψλ. 

  
Σκήκα 6 

ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
  
Δηδηθνί θαλφλεο 
πνπ δηέπνπλ ηνπο 
ΟΔΔ ηχπνπ «fund 
of funds»  

73. Ο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds», δειαδή ν ΟΔΔ πνπ επελδχεη ηνπιάρηζηνλ 60% ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ππφθεηηαη ζηνπο 
εμήο θαλφλεο:  

 (α) δχλαηαη λα επελδχεη πάλσ απφ 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε αλνηθηνχ ή 
θιεηζηνχ ηχπνπ νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ πιεξνχλ κηα 
απφ ηηο αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

    
  (i) είηε απνηεινχλ ΟΔΚΑ, 
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  (ii) είηε ζπληζηνχλ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε 
ηδηψηεο επελδπηέο, 

    
  (iii) είηε ζπληζηνχλ νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ 

θαηάγνληαη απφ άιιν θξάηνο, πιελ ηεο Γεκνθξαηίαο, λννπκέλνπ 
φηη έρνπλ αδεηνδνηεζεί γηα λα δηαηίζεληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο θαη 
ππφθεηληαη ζε ξπζκίζεηο πξνιεπηηθήο επνπηείαο. 

    
 (β)  Δθφζνλ ζπληξέρεη θάπνηα απφ ηηο ππφ (i) ή (ii) ή (iii) πεξηπηψζεηο ηεο 

ππνπαξαγξάθνπ (α) αλσηέξσ, ν ΟΔΔ, επηηξέπεηαη λα επελδχεη έσο 20% 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα ηνπ ίδηνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ. 

   
 (γ) Ο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» γλσζηνπνηεί ζηνλ ππνςήθην επελδπηή κε 

εκθαλή ηξφπν ηηο απμεκέλεο επηβαξχλζεηο εμαηηίαο ηεο ζηξσκαηηθήο 
δηάξζξσζεο ησλ επελδχζεσλ. 

   
 (δ) Ο ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ απαγνξεχεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκνχο 

ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ θιεηζηνχ ηχπνπ. 
   
 (ε) ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ επηηξέπεηαη λα επελδχεη ζε νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ επίζεο θιεηζηνχ ηχπνπ, εθφζνλ ε δηάξθεηα ηνπ ηειεπηαίνπ 
είλαη κηθξφηεξε ή ίζε κε απηή ηνπ πξψηνπ ΟΔΔ. 

  
Κεθάιαην ΙΙΙ 

Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
Σκήκα 1 

ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
  
Καλφλεο πνπ 
δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο 

74. ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο ηνπ παξφληνο Σκήκαηνο ηεο Οδεγίαο εθαξκφδνληαη νη 
δηαηάμεηο ηνπ Σκήκαηνο 3 ηνπ Κεθαιαίνπ ΙΙ ηνπ παξφληνο Μέξνπο ζρεηηθά κε ηνπο 
ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο. 

  
Σκήκα 2 

ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
  
Καλφλεο πνπ 
δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ 
θεθαιαίνπ 
επηρεηξεκαηηθψλ 
ζπκκεηνρψλ  

75. (1) Σν ελεξγεηηθφ ησλ ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ επελδχεηαη: 
  

  
 (α) ζε πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 60% ζηηο επηιέμηκεο επελδχζεηο ηεο 

παξαγξάθνπ 52 ηεο Οδεγίαο. Σα επελδπηηθά φξηα πνπ αλαθέξνληαη 
ζηελ παξάγξαθν 53 ηεο Οδεγίαο δελ εθαξκφδνληαη ελ πξνθεηκέλσ.   

   
 (β) ζε πνζνζηφ έσο 40% ζε κέζα άιια απφ ηηο επηιέμηκεο επελδχζεηο, πνπ 

αλαθέξνληαη ζην ζεκείν (α) αλσηέξσ. 
  
 (2) Σα επελδπηηθά φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ ππνπαξάγξαθν (1) ηζρχνπλ απφ 

ηελ εκεξνκελία πνπ νξίδεηαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ, 
ε νπνία ιακβάλεη ππφςε ηηο ηδηαηηεξφηεηεο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξφθεηηαη λα επελδπζνχλ απφ ηνλ ΟΔΔ. 

  
 (3) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα αλαθέξνπλ 

ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία σο εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη 
ην δηθαίσκα γηα πξνζσξηλή παξάηαζε ηνπ θχθινπ δσήο ηνπ ΟΔΔ θαη ηηο 
πξνυπνζέζεηο γηα ηελ άζθεζε ηνπ δηθαηψκαηνο απηνχ. Δάλ δελ αλαθέξεηαη ζηνλ 
θαλνληζκφ ή  ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ιήμεο ηεο 
δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, ε δηάξθεηα δσήο απηνχ δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκφ. 

  
 (4)  Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα νξίδνπλ 

ρξνληθή πεξίνδν, θαηά ηελ νπνία δελ επηηξέπνπλ ζηνπο επελδπηέο ηελ εμαγνξά ή 
ηελ εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο (lock-up period). ε πεξίπησζε πνπ ε 
πξναλαθεξφκελε πεξίνδνο απνθιεηζκνχ ησλ εμαγνξψλ ή ησλ εμνθιήζεσλ 
ππεξβαίλεη ηα πέληε (5) έηε ζα πξέπεη λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά 
ή ε εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο αλά ηξηεηία ζε ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 10% 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 
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Σκήκα 3 
ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 

  
Kαλφλεο γηα ΟΔΔ 
ηχπνπ «fund of 
funds» 

76. (1) Ο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds», δειαδή ν ΟΔΔ πνπ επελδχεη ηνπιάρηζηνλ 60% 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, 
δχλαηαη λα επελδχεη ζε ππνθείκελν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ν νπνίνο 
κε ηε ζεηξά ηνπ επελδχεη ν ίδηνο ηνπιάρηζηνλ 60% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε άιινπο 
νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ν ΟΔΔ 
γλσζηνπνηεί ζηνλ ππνςήθην επελδπηή κε εκθαλή ηξφπν ηηο απμεκέλεο 
επηβαξχλζεηο θαη ηελ έιιεηςε δηαθάλεηαο ζε ζρέζε κε ηελ ηειηθή έθζεζε ζε 
θίλδπλν.  

  
 (2) Όηαλ ν ΟΔΔ επελδχεη ζε κεξίδηα ππνθείκελσλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ ππφθεηηαη ζηνπο αθφινπζνπο θαλφλεο: 
 
  

 (α) Ο ΟΔΔ δελ δχλαηαη λα επελδχεη πνζνζηφ πνπ ππεξβαίλεη ην 50% 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε ΟΔΔ, ν νπνίνο δελ ππφθεηηαη ζε ξπζκίζεηο 
πξνιεπηηθήο επνπηείαο.  

   
 (β) Με ηελ επηθχιαμε ησλ δηαηάμεσλ πνπ ηζρχνπλ αλαθνξηθά κε ηηο 

δνκέο θχξηνπ θαη ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ, ν ΟΔΔ δχλαηαη λα επελδχεη 
πνζνζηφ κεγαιχηεξν απφ ην 50% ηνπ θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε 
έλαλ ππνθείκελν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, εθφζνλ o 
ηειεπηαίνο:  

  (i) είλαη είηε ΟΔΚΑ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία ή απφ 
άιιν θξάηνο κέινο είηε ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο ή ΟΔΔ πνπ 
θαηάγεηαη απφ άιιν θξάηνο θαη ππφθεηηαη ζε θαλφλεο 
πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη πξνζηαζίαο ησλ κεξηδηνχρσλ, 
πνπ ζεσξνχληαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 
ηνπιάρηζηνλ ηζνδχλακνη κε ηνπο αληίζηνηρνπο θαλφλεο ηεο 
Γεκνθξαηίαο θαη  

    
  (ii) δελ επελδχεη, κε ηε ζεηξά ηνπ, πνζνζηφ κεγαιχηεξν απφ ην 

50% ηνπ θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε άιιν νξγαληζκφ 
ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ. 

   
 (γ) Πξηλ ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηεο επέλδπζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ 

ζηνλ ππνθείκελν νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε πνζνζηφ 
κεγαιχηεξν απφ 50% ηνπ θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ, 
ππνβάιινληαη ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ηα αθφινπζα: 

   
  (i) ηα έγγξαθα πξνζθνξάο ηνπ ππνθείκελνπ νξγαληζκνχ 

ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, 
    
  (ii) επηζηνιή ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή ηνπ ΟΔΔ, κε ηελ νπνία 

βεβαηψλεηαη φηη ν ππνθείκελνο νξγαληζκφο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ, ζηνλ νπνίν πξφθεηηαη λα επελδπζεί ην 
ελεξγεηηθφ ηνπ πξψηνπ ζε πνζνζηφ κεγαιχηεξν απφ ην 
50%, ζπκκνξθψλεηαη κε ηνπο επελδπηηθνχο πεξηνξηζκνχο 
πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία γηα ηνπο ΟΔΔ ηεο 
Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή 
επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο. 

   
 (δ) ε πεξίπησζε πνπ ν εμσηεξηθφο δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ 

πιεξνθνξεζεί φηη ν ππνθείκελνο νξγαληζκφο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ, ζηνλ νπνίν έρεη επελδχζεη ν ΟΔΔ πεξηζζφηεξν απφ 
50% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ, παξαβηάζεη νπζησδψο νπνηαδήπνηε 
ππνρξέσζε ή θαλφλα πνπ απνξξέεη απφ ηελ εθαξκνζηέα ζε απηφλ 
ηνλ άιιν νξγαληζκφ λνκνζεζία ή απφ ηα έγγξαθα πξνζθνξάο 
απηνχ, ελεκεξψλεη άκεζα ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο.   

   
 (ε) ηηο πεξηνδηθέο εθζέζεηο ηνπ ΟΔΔ, επηζπλάπηνληαη θαη απνηεινχλ 

αλαπφζπαζην παξάξηεκα νη αληίζηνηρεο πεξηνδηθέο εθζέζεηο ηνπ 
ππνθείκελνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ζηνλ νπνίν 
επελδχεη ν ΟΔΔ πεξηζζφηεξν απφ 50% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ. 
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Σκήκα 4 
ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ 

  
Έθηαζε εθαξκνγήο 
 

77. Οη θαλφλεο ηνπ παξφληνο Σκήκαηνο ηεο Οδεγίαο εθαξκφδνληαη ζηνπο  ΟΔΔ πνπ 
επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ, ππεξηζρχνπλ δε ζε πεξίπησζε ζχγθξνπζεο κε θάπνην 
εθ ησλ γεληθψλ θαλφλσλ πνπ εθαξκφδνληαη ζε φινπο ηνπο ΟΔΔ. Ωο ΟΔΔ πνπ 
επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ ραξαθηεξίδνληαη νη ΟΔΔ πνπ θαη’ εμαίξεζε απφ ηα 
αλαθεξφκελα ζηελ παξάγξαθν 42(2) ηεο Οδεγίαο είηε εθδίδνπλ δάλεηα είηε 
απνθηνχλ ραξηνθπιάθην δαλείσλ ή άκεζν δηθαίσκα ζε δάλεηα κε επαθφινπζε 
ζπλέπεηα ηε δεκηνπξγία ζρέζεο κεηαμχ ηνπ δαλεηζηή -ΟΔΔ θαη ηνπ δαλεηνιήπηε. 

  
Γεληθνί θαλφλεο 
 

78. Οη ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ ππφθεηληαη ζηνπο αθφινπζνπο θαλφλεο: 

 (α) πεξηιακβάλνπλ ππνρξεσηηθά ζηελ νλνκαζία ή επσλπκία ηνπο ηηο ιέμεηο 
«ΟΔΔ πνπ επελδχεη κέζσ δαλείσλ», 

   
 (β) δχλαληαη λα ρνξεγνχλ δάλεηα απνθιεηζηηθά ζε κε εηζεγκέλεο εηαηξίεο θαη 

ζε κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο κε ηελ ηήξεζε ησλ αθφινπζσλ 
πξνυπνζέζεσλ: 

   
  (i) ε νληφηεηα πνπ ιακβάλεη ην δάλεην απαγνξεχεηαη λα ην 

κεηαβηβάζεη ζε ηξίην κέξνο θαη 
    
  (ii) ε νληφηεηα πνπ ιακβάλεη ην δάλεην δελ απνηειεί ρξεκαηνδνηηθφ 

ίδξπκα ή ηδηψηε ή επαξθψο ελεκεξσκέλν επελδπηή. 
    
  Xξεκαηνδνηηθφ ίδξπκα γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ ζεκείνπ (ii) αλσηέξσ  

ζεκαίλεη νπνηνδήπνηε απφ ηα αθφινπζα: 
(i) πηζησηηθφ ίδξπκα θαηά ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 4(1) ζεκείν 1 ηνπ 
Καλνληζκνχ κε αξ. 2013/575/ΔΔ, 
(ii) επηρείξεζε επελδχζεσλ θαηά ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 4(1) ζεκείν 1 
ηεο νδεγίαο 2004/39/ΔΚ, 
(iii) αζθαιηζηηθή επηρείξεζε θαηά ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 13(1) ηεο 
νδεγίαο 2009/138/ΔΚ, 
(iv) ρξεκαηνδνηηθή εηαηξία ζπκκεηνρψλ θαηά ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 4(1) 
ζεκείν 20 ηνπ Καλνληζκνχ κε αξ. 2013/575/ΔΔ θαη 
(v) κηθηή ρξεκαηνδνηηθή εηαηξία ζπκκεηνρψλ θαηά ηελ έλλνηα ηνπ 
άξζξνπ 4(1) ζεκείν 22 ηνπ Καλνληζκνχ κε αξ. 2013/575/ΔΔ. 

   
 (γ) ε δηάξθεηά ηνπο είλαη επαξθήο γηα ηελ θάιπςε ηνπ θχθινπ δσήο ησλ 

δαλείσλ πνπ ρνξεγνχληαη απφ ηνλ ΟΔΔ θαζψο ελ γέλεη γηα ηελ επίηεπμε 
ηνπ επελδπηηθνχ ζθνπνχ ηνπ ΟΔΔ, 

   
 (δ) εθφζνλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ πνπ ιεηηνπξγεί κε πεξηζζφηεξα ηνπ ελφο 

επελδπηηθά ηκήκαηα, ην θάζε επελδπηηθφ ηκήκα ζα πξέπεη λα 
ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο γηα ηνπο ΟΔΔ πνπ 
επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ. 

  
Δπελδπηηθνί 
πεξηνξηζκνί 

79. ΟΔΔ πνπ επελδχεη κέζσ δαλείσλ ππφθεηηαη ζηνπο αθφινπζνπο επελδπηηθνχο 
πεξηνξηζκνχο: 
 

 (α) απαγνξεχεηαη λα δηελεξγεί αλνηθηέο πσιήζεηο θηλεηψλ αμηψλ, 
   
 (β) δχλαηαη λα επελδχεη έσο 30% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε ξεπζηέο θηλεηέο 

αμίεο ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη απηέο νη αμίεο ζα αληαπνθξίλνληαη ζην 
πξνθίι ξεπζηφηεηαο ηνπ ΟΔΔ, 

 (γ) δελ δχλαηαη λα επελδχεη πάλσ απφ ην 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε 
έλαλ νξγαληζκφ. Η ελ ιφγσ ππνρξέσζε ηζρχεη θαη ζηελ πεξίπησζε 
πνπ ν ΟΔΔ πξνβαίλεη ζε αγνξά ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ. 

 (δ) επηηξέπεηαη λα επελδχεη έσο 10% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα 
άιινπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ επελδχεη επίζεο 
κέζσ δαλείσλ ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ν ελ ιφγσ νξγαληζκφο 
ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο πξνυπνζέζεηο ηεο Οδεγίαο ή κε ηζνδχλακνπο 
θαλφλεο πνπ ηζρχνπλ ζηε λνκνζεζία ηνπ θξάηνπο θαηαγσγήο ηνπ ελψ 
ζε θάζε πεξίπησζε ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ησλ ΟΔΔ ζε ηέηνηνπο 
νξγαληζκνχο δελ δχλαηαη λα ππεξβαίλεη ην 20% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ 
ΟΔΔ, 

 (ε) δελ δχλαηαη λα απνθηά πεξηζζφηεξν απφ 25% ησλ κεξηδίσλ ελφο θαη 
κφλν νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ πνπ επελδχεη κέζσ 
δαλείσλ, 
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 (ζη) δχλαηαη λα δαλείδεηαη κεηξεηά εθφζνλ πιεξνχληαη ζσξεπηηθά νη 
αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

   
  (i) πξφθεηηαη γηα βξαρππξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζε κε ηε κνξθή 

ζχλδεζεο- γέθπξαο (bridge financing) πνπ δηελεξγείηαη κε 
ζθνπφ ηελ εκπξφζεζκε απνπιεξσκή αλαιεθζεηζψλ 
ππνρξεψζεσλ, 

    
  (ii) ν δαλεηζκφο δελ ππεξβαίλεη ην 30% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ, 
    
  (iii) ν δαλεηζκφο εμππεξεηεί ην ζθνπφ ηεο απφθηεζεο κεξηδίσλ 

ζχκθσλα κε ηα νξηδφκελα ζηνλ θαλνληζκφ/ θαηαζηαηηθά 
έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ, 

    
  (iv) ν δαλεηζκφο δηελεξγείηαη ζην λφκηζκα ην νπνίν απνηειεί θαη ην 

λφκηζκα αλαθνξάο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξφθεηηαη 
λα απνθηεζνχλ κε ηα κεηξεηά πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν 
δαλεηζκνχ, 

    
  (v) δελ δπζρεξαίλεηαη ε ξεπζηνπνίεζε ζηνηρείσλ ζηα νπνία έρεη 

επελδπζεί ην ελεξγεηηθφ ηνπ ΟΔΔ θαη 
    
  (vi) δελ επηβαξχλνληαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ηνπ ΟΔΔ. 
   
 (δ) απαγνξεχεηαη λα ρξεζηκνπνηεί κφριεπζε, θαζψο θαη λα 

επαλαρξεζηκνπνηεί αζθάιεηα. 
   
Πξφζζεηνη θαλφλεο 
ζε πεξίπησζε 
δαλεηζκνχ ζε μέλν 
λφκηζκα 

80. Οη ΟΔΔ πνπ κεηέρνπλ ζε δαλεηζκφ ζε μέλν λφκηζκα, δειαδή ζε  δαλεηζκφ πνπ 
δηελεξγείηαη ζε λφκηζκα δηαθνξεηηθφ απφ ην επίζεκν λφκηζκα ηεο ρψξαο φπνπ είλαη 
εγθαηεζηεκέλνο ν δαλεηδφκελνο, ππφθεηληαη ζηνπο αθφινπζνπο θαλφλεο : 
 

  
 (α) ζπκκνξθψλνληαη κε ηε χζηαζε ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο 

πζηεκηθψλ Κηλδχλσλ κε αξ. ESRB/2011/1, 
   
 (β) νπνηαδήπνηε δξαζηεξηφηεηα ηνπ ΟΔΔ ζε ζρέζε κε ην δαλεηζκφ ζε 

μέλν λφκηζκα θαηαδεηθλχεηαη ζηα ζρεηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ σο 
πνζνζηφ επί ηεο ζπλνιηθήο θαζαξήο αμίαο ελεξγεηηθνχ ηνπ θαη 

   
 (γ) ζηηο εθζέζεηο ηνπ ΟΔΔ πεξηιακβάλεηαη βεβαίσζε ζρεηηθά κε ηε 

ζπκκφξθσζε ηνπ ΟΔΔ κε ηηο πξνυπνζέζεηο δαλεηζκνχ ζε μέλν 
λφκηζκα θαηά ηελ αληίζηνηρε πεξίνδν αλαθνξάο. 

  
Σκήκα 5 

ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
  
Πνιηηηθή εμαγνξψλ 81. (1) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα αλαθέξνπλ 

ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία σο εκεξνκελία ιήμεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη 
ην δηθαίσκα γηα πξνζσξηλή παξάηαζε ηνπ θχθινπ δσήο ηνπ ΟΔΔ θαη ηηο 
πξνυπνζέζεηο γηα ηελ άζθεζε ηνπ δηθαηψκαηνο απηνχ. Δάλ δελ αλαθέξεηαη ζηνλ 
θαλνληζκφ ή  ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ιήμεο ηεο 
δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ, ε δηάξθεηα δσήο απηνχ δελ ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκφ. 

  
 (2)  Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ κπνξνχλ λα νξίδνπλ 

ρξνληθή πεξίνδν, θαηά ηελ νπνία δελ επηηξέπνπλ ζηνπο επελδπηέο ηελ εμαγνξά ή 
ηελ εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο (lock-up period). ε πεξίπησζε πνπ ε 
πξναλαθεξφκελε πεξίνδνο απνθιεηζκνχ ησλ εμαγνξψλ ή ησλ εμνθιήζεσλ 
ππεξβαίλεη ηα πέληε (5) έηε ζα πξέπεη λα επηηξέπεηαη ζηνπο επελδπηέο ε εμαγνξά 
ή ε εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο αλά ηξηεηία ζε ζπλνιηθφ αλψηαην πνζνζηφ 10% 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ΟΔΔ. 

  
ΜΔΡΟ V 

ΠΡΟΘΔΣΟ ΠΔΡΙΔΥΟΜΔΝΟ ΔΓΓΡΑΦΩΝ ΟΔΔ 

Κεθάιαην Ι 
Γεληθνί Καλφλεο 

 
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν θαη 
δειψζεηο ησλ 
εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ 

82. (1) Η εηήζηα θαη εμακεληαία θαηάζηαζε επελδχζεσλ ηεο παξαγξάθνπ 9 ηεο 
Οδεγίαο ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηελ εηήζηα θαη εμακεληαία έθζεζε ηνπ ΟΔΔ, θαηά 
πεξίπησζε. 
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 (2) Η εηήζηα έθζεζε θάζε ΟΔΔ πνπ επελδχεη ζε αθίλεηε πεξηνπζία αλαθέξεη θαη ηα 

ζηνηρεία ηαπηφηεηαο ηνπ εθηηκεηή πνπ νξίδεηαη απφ ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή ηνπ 
ΟΔΔ ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 9(2) ηεο Οδεγίαο. 

  
 (3) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα, θαζψο θαη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ 

ΟΔΔ θαζνξίδνπλ ηνπο θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηε δεκηνπξγία κεραληζκψλ 
πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο. 

  
 (4) Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ πεξηιακβάλεη ηνπο θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο 

κεραληζκνχο πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο. ε πεξίπησζε δε παξάπιεπξσλ 
αλεμάξηεησλ θαηεγνξηψλο κεηνρψλ («side pocket share classes»), ην ελεκεξσηηθφ 
δειηίν ηνπ ΟΔΔ πεξηιακβάλεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα κέηξα πνπ πξφθεηηαη λα 
ιεθζνχλ ζε πεξίπησζε πνπ ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ εληαρζεί ζε 
απηέο ηηο θαηεγνξίεο κεηνρψλ δελ εηζαρζνχλ μαλά πξνο δηαπξαγκάηεπζε ή δελ 
επαπμεζεί ε αμία ή ε ξεπζηφηεηά ηνπο, θαηά ηα αλακελφκελα. 

  
 (5) ε πεξίπησζε ΟΔΔ πνπ εθδίδεη νκνινγίεο ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 42(1) 

ηεο Οδεγίαο, ν θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ην 
ελεκεξσηηθφ ηνπ δειηίν πεξηέρνπλ ιεπηνκέξεηεο ζρεηηθά κε ηελ έθδνζε απηνχ ηνπ 
νκνινγηαθνχ δαλείνπ. 

  
 (6) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν, ε 

ηειεπηαία εηήζηα θαη εμακεληαία έθζεζε ηνπ ΟΔΔ, θαζψο θαη ην έγγξαθν ησλ 
βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο, εθφζνλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ αλνηθηνχ 
ηχπνπ απεπζπλφκελν ζε ηδηψηεο επελδπηέο, πνπ δίδνληαη ζηα πξφζσπα ηα νπνία 
αηηνχληαη ζπκκεηνρή ζε ΟΔΔ, θάζε επηθαηξνπνίεζε απηψλ ησλ εγγξάθσλ, θαη θάζε 
άιιν, απεπζπλφκελν πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ, έληππν ή κήλπκα, πνπ 
απνζηέιινληαη, αλαξηψληαη ζην δηαδίθηπν ή γλσζηνπνηνχληαη ζηνπο επελδπηέο, 
πξέπεη λα πεξηέρνπλ κλεία, ζε εκθαλέο κέξνο ζηελ πξψηε ζειίδα ηνπο, ζρεηηθά κε 
ηελ θαηεγνξία επελδπηψλ, ηδηψηεο, επαξθψο ελεκεξσκέλνπο ή επαγγεικαηίεο, 
ζηνπο νπνίνπο ν ΟΔΔ απεπζχλεηαη.  

  
 (7) Δθφζνλ πξφθεηηαη γηα ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ απεπζπλφκελν ζε ηδηψηεο 

επελδπηέο, ζην επάλσ κέξνο ηεο πξψηεο ζειίδαο ηνπ εγγξάθνπ ησλ βαζηθψλ 
πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο αλαγξάθεηαη κε θεθαιαία γξάκκαηα θαη επθξηλψο 
ε αθφινπζε δήισζε: «Ο ΟΡΓΑΝΙΜΟ ΤΛΛΟΓΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤΔΩΝ ΣΟΝ 
ΟΠΟΙΟ ΑΝΑΦΔΡΔΣΑΙ ΣΟ ΠΑΡΟΝ ΔΓΓΡΑΦΟ ΓΔΝ ΤΝΙΣΑ ΟΔΚΑ». 

  
 (8) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο 

επελδπηέο, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν, ε ηειεπηαία εηήζηα θαη εμακεληαία έθζεζε, ην 
έγγξαθν ησλ βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο, θάζε επηθαηξνπνίεζε 
απηψλ ησλ εγγξάθσλ, θαη θάζε άιιν έγγξαθν, έληππν ή κήλπκα, πνπ 
απνζηέιινληαη, αλαξηψληαη ζην δηαδίθηπν ή γλσζηνπνηνχληαη ζηνπο ηδηψηεο 
επελδπηέο, πξέπεη λα πεξηιακβάλνπλ, ζε εκθαλέο ζεκείν ζηελ πξψηε ζειίδα ηνπο, 
ηηο αθφινπζεο δειψζεηο:  

  
 (α) Δθφζνλ ν ΟΔΔ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία: «Ο ζπγθεθξηκέλνο 

ΟΔΔ έρεη ζπζηαζεί ζηελ Κππξηαθή Γεκνθξαηία θαη επνπηεχεηαη απφ 
ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, ή εθφζνλ ν ΟΔΔ θαηάγεηαη απφ άιιν 
θξάηνο κέινο ηεο ΔΔ ή εθηφο ΔΔ :«Ο ζπγθεθξηκέλνο ΟΔΔ, ν νπνίνο 
έρεη ζπζηαζεί ζε ……………. (θξάηνο θαηαγσγήο) θαη επνπηεχεηαη 
απφ ……………. (αξκφδηα επνπηηθή αξρή), έρεη ιάβεη απφ ηελ 
Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο Κχπξνπ ηε  κε αξ. …./….. άδεηα δηάζεζεο 
ζε ηδηψηεο επελδπηέο ζηε Γεκνθξαηία. 

   
 (β) Η επέλδπζε ζε ΟΔΔ δελ έρεη εγγπεκέλε απφδνζε θαη νη 

πξνεγνχκελεο απνδφζεηο δελ δηαζθαιίδνπλ ηηο κειινληηθέο. 
   
 (γ) Η αμία ησλ επελδχζεσλ ζε κεξίδηα ΟΔΔ ππφθεηηαη ζε απμήζεηο ή 

κεηψζεηο, ην αξρηθφ δε πνζφ επέλδπζεο δελ είλαη εγγπεκέλν.  
  
 (9) ην δεμηφ ηκήκα ηνπ θάησ κέξνπο ηεο κπξνζηηλήο ζειίδαο ησλ αλαθεξφκελσλ 

αλσηέξσ ζηελ ππνπαξάγξαθν (8) εγγξάθσλ, εληχπσλ ή κελπκάησλ ηνπ 
απεπζπλφκελνπ ζε ηδηψηεο επελδπηέο ΟΔΔ, αλαγξάθεηαη ν κήλαο θαη ην έηνο 
έθδνζήο ηνπο. 

  
 (10) ε εκθαλέο ζεκείν ζηελ πξψηε ζειίδα ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ηνπ ΟΔΔ 

πεξηιακβάλεηαη θαη ε αθφινπζε δήισζε: 
«Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο Κχπξνπ έρεη ειέγμεη ην πεξηερφκελν ηνπ παξφληνο 
Δλεκεξσηηθνχ Γειηίνπ κφλν φζνλ αθνξά ηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ 

2780



πιεξνθφξεζεο ησλ επελδπηψλ, φπσο απηέο θαζνξίδνληαη ζηνλ πεξί Οξγαληζκψλ 
Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκν θαη ηηο ζρεηηθέο Οδεγίεο ηεο Δπηηξνπήο 
Κεθαιαηαγνξάο. Ο έιεγρνο απηφο δελ απνηειεί εγγχεζε γηα ηελ απφδνζε ηνπ 
ΟΔΔ.». 

Κεθάιαην ΙΙ 
Δηδηθέο ξπζκίζεηο ζρεηηθά κε ην πξφζζεην πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ κε βάζε ηελ θαηεγνξηνπνίεζή 

ηνπ 
 
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν 
ελεκεξσηηθνχ 
δειηίνπ θαη 
εθζέζεσλ 
ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 

83. Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ πεξηέρεη θαη ηηο αθφινπζεο 
πιεξνθνξίεο: 
 
 

 (α)  δήισζε φηη ν ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ είλαη ηξνθνδνηηθφο ζπγθεθξηκέλνπ 
θχξηνπ ΟΔΔ θαη, κε απηή ηελ ηδηφηεηα, επελδχεη δηαξθψο πνζνζηφ 
ηνπιάρηζηνλ 85% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ζε κεξίδηα ηνπ ελ ιφγσ θχξηνπ 
ΟΔΔ∙ 

   
 (β) ηνλ επελδπηηθφ ζθνπφ θαη ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ηνπ πξνθίι θηλδχλνπ θαη ηνπ θαηά πφζν ε 
απφδνζε απηνχ ηνπ ΟΔΔ θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ είλαη ηαπηφζεκεο, ή ζε 
πνην βαζκφ θαη γηα πνηνπο ιφγνπο δηαθέξνπλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο 
επίζεο ηεο πεξηγξαθήο ησλ επελδπηηθψλ πεξηνξηζκψλ ∙ 

   
 (γ)  ζχληνκε πεξηγξαθή ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, ηεο νξγάλσζήο ηνπ, ηνπ 

επελδπηηθνχ ζθνπνχ ηνπ θαη ηεο επελδπηηθήο πνιηηηθήο ηνπ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ πξνθίι θηλδχλνπ θαη ηεο έλδεημεο γηα ην πψο 
κπνξεί λα απνθηεζεί ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ∙ 

   
 (δ) πεξίιεςε ηεο ζπκθσλίαο πνπ έρεη ζπλαθζεί κεηαμχ ηνπ ηξνθνδνηηθνχ 

θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ, ή ησλ επηρεηξεζηαθψλ θαλφλσλ πνπ δηέπνπλ ηελ 
αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ κεηαμχ θχξηνπ θαη ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ∙ 

   
 (ε) κε πνην ηξφπν δχλαληαη νη κεξηδηνχρνη ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ λα 

ιάβνπλ πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηνλ θχξην ΟΔΔ θαη γηα ηε 
ζπκθσλία κεηαμχ ηνπ θχξηνπ θαη ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ∙ 

   
 (ζη) πεξηγξαθή θάζε ακνηβήο ή επηζηξνθήο εμφδσλ πνπ νθείιεη ν 

ηξνθνδνηηθφο ΟΔΔ, εμαηηίαο ηεο επέλδπζήο ηνπ ζε κεξίδηα ηνπ θχξηνπ 
ΟΔΔ, θαζψο θαη ησλ ζπλνιηθψλ επηβαξχλζεσλ ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη 
ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ∙ θαη 

   
 (δ)  πεξηγξαθή ησλ θνξνινγηθψλ επηπηψζεσλ γηα ηνλ ηξνθνδνηηθφ ΟΔΔ 

απφ ηελ επέλδπζή ηνπ ζηνλ θχξην ΟΔΔ. 
  
 (2) ηελ εηήζηα έθζεζε ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ δειψλνληαη νη ζπλνιηθέο 

επηβαξχλζεηο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ θαη ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ. Η εηήζηα θαη ε εμακεληαία 
έθζεζε ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ αλαθέξνπλ ηνλ ηφπν δηάζεζεο ηεο εηήζηαο θαη 
εμακεληαίαο έθζεζεο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ. 

  
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν 
εγγξάθσλ ΟΔΔ 
αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο πνπ 
απεπζχλεηαη ζε 
ηδηψηεο επελδπηέο 

84. (1) Πέξαλ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ απαηηνχληαη απφ ην άξζξν 77 ηνπ Νφκνπ, ην 
ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο 
επελδπηέο, πεξηιακβάλεη θαη ηα αθφινπζα: 
 
  

 (α) πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε ηελ πνιηηηθή εμαγνξψλ θαηά ηα νξηδφκελα 
ζηελ παξάγξαθν 50 ηεο Οδεγίαο, 

   
 (β) πεξηγξαθή ησλ θηλδχλσλ πνπ δηαηξέρεη έλαο ΟΔΔ, ν νπνίνο έρεη σο 

θχξην ζθνπφ ηελ επέλδπζε ζε αθίλεηε πεξηνπζία, 
   
 (γ) εκθαλή πξνεηδνπνίεζε ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο πνπ ελέρεη ε 

επέλδπζε ζηνλ ΟΔΔ, κε ηδηαίηεξε έκθαζε ζηελ επίδξαζε πνπ ελδέρεηαη 
λα έρνπλ νη ζπλζήθεο ηεο αγνξάο αθηλήησλ ζηελ ηθαλνπνίεζε ησλ 
αηηεκάησλ εμαγνξάο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο, 

   
 (δ) εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε, ιεπηνκέξεηεο ζρεηηθά κε ην ειάρηζην 

πνζφ πνπ ζα πξέπεη λα ζπγθεληξσζεί θαηά ηελ αξρηθή πεξίνδν 
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πξνεγγξαθψλ, πξνθεηκέλνπ ν ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο λα κπνξεί λα 
εθπιεξψζεη ην ζθνπφ ηνπ, θαζψο θαη γηα ηηο δηαδηθαζίεο πνπ 
εθαξκφδνληαη ζε πεξίπησζε πνπ ην ειάρηζην απηφ πνζφ δελ 
ζπγθεληξσζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηεο αξρηθήο πεξηφδνπ πξνεγγξαθψλ, 

   
 (ε)   ηα ζηνηρεία ηεο ηαπηφηεηαο ηνπ εθηηκεηή πνπ νξίδεη ν εμσηεξηθφο 

δηαρεηξηζηήο ηνπ ΟΔΔ γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο παξαγξάθνπ 51, 
   
 (ζη) πξνεηδνπνίεζε ζρεηηθά κε ηελ πηζαλφηεηα θαζπζηέξεζεο ηθαλνπνίεζεο 

ησλ αηηεκάησλ εμαγνξάο, ιφγσ ηνπ είδνπο ησλ επελδχζεσλ πνπ 
πξαγκαηνπνηεί ν ΟΔΔ θαη 

   
 (δ) ιεπηνκέξεηεο γηα ηε δηαδηθαζία, ηνλ ηξφπν θαη ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ. ε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ 
κεζφδσλ απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ, νη ιφγνη 
ηεο κεηαβνιήο αλαθέξνληαη ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ. 

  
 (2) Οη βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο, ηηο νπνίεο εθδίδεη ν ΟΔΔ αθίλεηεο 

πεξηνπζίαο πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 
Νφκνπ, πεξηιακβάλνπλ πεξηγξαθή ηνπ θηλδχλνπ, ε νπνία πεξηέρεη ηνπιάρηζηνλ 
πξνεηδνπνίεζε ζρεηηθά κε ηελ πηζαλφηεηα θαζπζηέξεζεο ηθαλνπνίεζεο ησλ 
αηηεκάησλ εμαγνξάο, ιφγσ ηνπ είδνπο ησλ επελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεί ν 
ΟΔΔ. 

  
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν 
εγγξάθσλ ΟΔΔ 
επηρεηξεκαηη-θψλ 
ζπκκεηνρψλ  

85. (1)  Πέξαλ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ απαηηνχληαη απφ ην άξζξν 77 ηνπ Νφκνπ, ην 
ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ πνπ απεπζχλεηαη ζε 
ηδηψηεο επελδπηέο, πεξηιακβάλεη θαη ηα αθφινπζα: 
 
   

 (α) πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε ηελ πνιηηηθή εμαγνξψλ θαηά ηα νξηδφκελα 
ζηελ παξάγξαθν 56, 

   
 (β) πεξηγξαθή ησλ θηλδχλσλ πνπ δηαηξέρεη ν ΟΔΔ, 
   
 (γ) εκθαλή πξνεηδνπνίεζε ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο πνπ ελέρεη ε 

επέλδπζε ζηνλ ΟΔΔ, κε ηδηαίηεξε έκθαζε ζηελ επίδξαζε πνπ ελδέρεηαη 
λα έρνπλ νη ζπλζήθεο ησλ αγνξψλ ζηηο νπνίεο επελδχεη ζηελ 
ηθαλνπνίεζε ησλ αηηεκάησλ εμαγνξάο ησλ κεξηδίσλ ηνπ ΟΔΔ, 

   
 (δ) εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε, ιεπηνκέξεηεο ζρεηηθά κε ην ειάρηζην 

πνζφ πνπ ζα πξέπεη λα ζπγθεληξσζεί θαηά ηελ αξρηθή πεξίνδν 
πξνεγγξαθψλ, πξνθεηκέλνπ ν ΟΔΔ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ λα 
κπνξεί λα εθπιεξψζεη ην ζθνπφ ηνπ, θαζψο θαη γηα ηηο δηαδηθαζίεο πνπ 
εθαξκφδνληαη ζε πεξίπησζε πνπ ην ειάρηζην απηφ πνζφ δελ 
ζπγθεληξσζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηεο αξρηθήο πεξηφδνπ πξνεγγξαθψλ, 

   
 (ε) ιεπηνκέξεηεο γηα ηε δηαδηθαζία, ηνλ ηξφπν θαη ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 
κεζφδσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ, 
ζηηο νπνίεο δχλαηαη λα ζπκκεηέρεη ν ΟΔΔ ζχκθσλα κε ηελ επελδπηηθή 
ηνπ πνιηηηθή. ε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ κεζφδσλ απνηίκεζεο ησλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ, νη ιφγνη ηεο κεηαβνιήο αλαθέξνληαη 
ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ. Η απνηίκεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 
ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ δχλαηαη λα δηελεξγείηαη κε βάζε ηνπο θαλφλεο πνπ 
επηβάιινπλ ηα Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο ή ηηο 
θαηεπζπληήξηεο Οδεγίεο, πνπ εθδίδεη ε Δπξσπατθή Έλσζε Κεθαιαίσλ 
Δπηρεηξεκαηηθψλ θαη Ιδησηηθψλ πκκεηνρψλ (European Private Equity 
and Venture Capital Association – «EVCA») θαη  

   
Κεθ. 113 (ζη) ηηο ππεξεζίεο επηρεηξεκαηηθήο ζηήξημεο θαη άιιεο δξαζηεξηφηεηεο 

ζηήξημεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ζηηο νπνίεο επελδχεη ν ΟΔΔ θαη έρνπλ 
ζηφρν λα δηεπθνιχλνπλ ηελ αλάπηπμε, ηε κεγέζπλζε ή ηηο ελ εμειίμεη 
εξγαζίεο ησλ ελ ιφγσ επηρεηξήζεσλ, εθφζνλ παξέρνληαη ηέηνηεο 
ππεξεζίεο απφ ηνλ ΟΔΔ ή ηνλ εμσηεξηθφ δηαρεηξηζηή απηνχ ή κέζσ 
ηξίησλ. Ωο ηέηνηα ππεξεζία ζα πξέπεη λα ζεσξείηαη θαη ε άζθεζε 
ειέγρνπ ζε νπνηαδήπνηε απφ ηηο επηρεηξήζεηο ζηηο νπνίεο επελδχεη ν 
ΟΔΔ, ζχκθσλα κε ηνλ πεξί Δηαηξηψλ Νφκν ή ηε ζρεηηθή λνκνζεζία ηνπ 
θξάηνπο θαηαγσγήο ηεο εθάζηνηε επηρείξεζεο.   

     
 (2) Οη βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο, ηηο νπνίεο εθδίδεη ν ΟΔΔ 

επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο ζχκθσλα κε 
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ηηο δηαηάμεηο ηνπ Νφκνπ, πεξηιακβάλνπλ πεξηγξαθή ηνπ θηλδχλνπ, ε νπνία πεξηέρεη 
ηνπιάρηζηνλ πξνεηδνπνίεζε ζρεηηθά κε ηελ πηζαλφηεηα θαζπζηέξεζεο 
ηθαλνπνίεζεο ησλ αηηεκάησλ εμαγνξάο, ιφγσ ηνπ είδνπο ησλ επελδχζεσλ πνπ 
πξαγκαηνπνηεί ν ΟΔΔ. 

  
 (3) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα θάζε ΟΔΔ επηρεηξεκαηηθψλ 

ζπκκεηνρψλ αλεμάξηεηα απφ ηελ θαηεγνξία επελδπηψλ ζηελ νπνία απεπζχλεηαη, 
πέξαλ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ πξνβιέπνληαη ζην Νφκν, πεξηέρνπλ πεξηγξαθή ηεο 
δηαδηθαζίαο απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ κεζφδσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ απνηίκεζε 
ησλ επηρεηξήζεσλ, ζηηο νπνίεο δχλαηαη λα ζπκκεηέρεη ν ΟΔΔ ζχκθσλα κε ηελ 
επελδπηηθή ηνπ πνιηηηθή. Η απνηίκεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΟΔΔ 
δχλαηαη λα δηελεξγείηαη κε βάζε ηνπο θαλφλεο πνπ επηβάιινπλ ηα Γηεζλή Πξφηππα 
Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο ή ηηο θαηεπζπληήξηεο Οδεγίεο, πνπ εθδίδεη ε 
Δπξσπατθή Έλσζε Κεθαιαίσλ Δπηρεηξεκαηηθψλ θαη Ιδησηηθψλ πκκεηνρψλ 
(European Private Equity and Venture Capital Association – «EVCA»). 

  
Δλεκεξσηηθφ δειηίν 
ησλ ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο  

86. Οη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο, αλεμάξηεηα απφ ηελ θαηεγνξία επελδπηψλ ζηελ νπνία 
απεπζχλνληαη, ππνρξενχληαη λα αλαθέξνπλ ζην ελεκεξσηηθφ ηνπο δειηίν θαη ζην 
έγγξαθν βαζηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο επελδπηέο εάλ είλαη ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 63 ή ΟΔΔ 
ρξεκαηαγνξάο ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 64 ηεο Οδεγίαο θαη λα παξαζέηνπλ 
ζηα πξναλαθεξφκελα έγγξαθα θαηάιιειεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην πξνθίι 
θηλδχλνπ θαη απφδνζεο ηνπ ΟΔΔ, ψζηε νη επελδπηέο λα είλαη ζε ζέζε λα 
αλαγλσξίδνπλ ηνπο εηδηθνχο θηλδχλνπο πνπ ζπλδένληαη κε ηελ επελδπηηθή 
ζηξαηεγηθή ηνπ ΟΔΔ. 

  
Πεξηερφκελν ησλ 
εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ 
εγγπεκέλνπ 
θεθαιαίνπ ή 
εγγπεκέλεο 
απφδνζεο πνπ 
απεπζχλεηαη ζε 
ηδηψηεο επελδπηέο 

87. Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα, θαζψο θαη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ 
ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο απφδνζεο πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο 
επελδπηέο αλαγξάθνπλ, εκθαλψο, επηπιένλ ησλ ζηνηρείσλ πνπ κλεκνλεχνληαη ζην 
Νφκν, θαηά πεξίπησζε, ηνπιάρηζηνλ:  
 
 

 (α) ην πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ παξέρεη ηελ εγγχεζε,  
   
 (β) ηελ έθηαζε θαη ην ρξφλν ηζρχνο ηεο εγγχεζεο, κε εηδηθή έλδεημε εάλ ε 

εγγχεζε παξέρεηαη ζηνλ ΟΔΔ ή απεπζείαο ζην κεξηδηνχρν, 
   
 (γ) ηνλ ηπρφλ δείθηε αλαθνξάο, κε βάζε ηνλ νπνίν ζα ππνινγίδεηαη ην 

νθεηιφκελν πνζφ ηεο εγγχεζεο ηεο απφδνζεο ηνπ ΟΔΔ θαη ν νπνίνο ζα 
είλαη επαξθψο δηαθνξνπνηεκέλνο θαη θαηάιιεινο γηα ηελ νηθεία αγνξά, 
ζα δεκνζηεχεηαη δε θαηάιιεια, 

   
 (δ) ηηο ππνρξεψζεηο πνπ αλαιακβάλεη ν ΟΔΔ εμαηηίαο ηεο εγγχεζεο, ζηηο 

νπνίεο πεξηιακβάλεηαη θαη ην θφζηνο ηεο εγγχεζεο, 
   
 (ε) ηηο πξνυπνζέζεηο κε ηηο νπνίεο ελεξγνπνηείηαη ε εγγχεζε, ηδίσο εάλ απηή 

πξνυπνζέηεη ελέξγεηα ηνπ κεξηδηνχρνπ, εάλ ζα ηζρχεη θαζ’ φιε ηε 
δηάξθεηα ηεο ζπκκεηνρήο ζηνλ ΟΔΔ, κε ηελ ελεξγνπνίεζε λα ιακβάλεη 
ρψξα εθφζνλ ν κεξηδηνχρνο δεηήζεη ηελ εμαγνξά ή ηελ εμφθιεζε ησλ 
κεξηδίσλ ηνπ νπνηαδήπνηε ζηηγκή, ή εάλ ε εγγχεζε ζα ελεξγνπνηείηαη κε 
ηελ πάξνδν ζπγθεθξηκέλεο ρξνληθήο πεξηφδνπ, ή ζε πξνθαζνξηζκέλα 
ρξνληθά ζεκεία, ελδερφκελα κε «θιείδσκα πνζνζηνχ απφδνζεο», ή κε 
φξνπο πνπ ζα επαλαθαζνξίδνληαη ζηε ιήμε θάζε πεξηφδνπ, ή εάλ ε 
ελεξγνπνίεζε ηεο εγγχεζεο πξνυπνζέηεη ηελ πάξνδν ζπγθεθξηκέλεο 
ρξνληθήο πεξηφδνπ, θαηά ηελ νπνία δε ζα ππνβιεζεί αίηεζε εμαγνξάο ή 
εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ θαη 

   
 (ζη) ηηο ηπρφλ ζπλέπεηεο ζε πεξίπησζε πνπ ν κεξηδηνχρνο ηνπ ΟΔΔ 

εμαγνξάζεη ηα κεξίδηά ηνπ πξηλ απφ ηε ιήμε ηεο εγγχεζεο. 

Πξφζζεην 
πεξηερφκελν ησλ 
εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ 
πνπ επηδηψθεη ηελ 
πξνζηαζία ηνπ 
επελδπφκελνπ ζε 
απηφλ θεθαιαίνπ 
θαη απεπζχλεηαη ζε 
ηδηψηεο επελδπηέο 

88. Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα, θαζψο θαη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ 
ΟΔΔ πνπ επηδηψθεη ηελ πξνζηαζία ηνπ επελδπφκελνπ ζε απηφλ θεθαιαίνπ θαη 
απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο, επηπιένλ ησλ ζηνηρείσλ πνπ κλεκνλεχνληαη ζην 
Νφκν, αλαθέξεη:  
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 (α)  ηηο εηδηθέο κεζφδνπο θαη ηα κέζα ή ηηο ηερληθέο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 
ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, κε ζηφρν 
ηελ εμαζθάιηζε ηεο ζπλνιηθήο ή κεξηθήο αμίαο ηνπ επελδπκέλνπ ζε 
απηφλ θεθαιαίνπ, 

   
 (β)  ηελ επηδησθφκελε θαη εθηθηή ζρέζε θηλδχλνπ / απφδνζεο ηνπ ΟΔΔ, κε 

ζαθή πεξηγξαθή ησλ θαηψηαησλ θαη αλψηαησλ νξίσλ πξνζηαζίαο, 
   
 (γ)  πιεξνθνξίεο πνπ ζα θαηαζηήζνπλ ζαθέο ζηνλ επελδπηή ην πξαγκαηηθφ 

θφζηνο ηεο πξνζηαζίαο, ή ηε κέζνδν ή ηηο κεζφδνπο ππνινγηζκνχ ηνπ 
θαη 

   
 (δ) ηηο αθφινπζεο πξνεηδνπνηήζεηο: 
   
  (i)  Όηη ε επέλδπζε ζην ζπγθεθξηκέλν ΟΔΔ εκθαλίδεη ηελ 

πξννπηηθή παξακνλήο ζε απηφλ κέρξη ην ηέινο ηεο πεξηφδνπ 
πνπ αλαθέξεηαη ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν θαη ζηα ινηπά 
έγγξαθα ηνπ ΟΔΔ (κέρξη ηε ιήμε ηεο δηάξθεηαο ηνπ ΟΔΔ), ε δε 
έμνδνο πξηλ απφ απηή ηελ εκεξνκελία (ηε ιήμε ηεο δηάξθεηαο 
ηνπ ΟΔΔ) κπνξεί λα έρεη αξλεηηθέο ζπλέπεηεο γηα ην 
κεξηδηνχρν. 

    
  (ii) Όηη, παξά ηελ εθαξκνγή κεραληζκψλ θαη ηερληθψλ 

πξνζηαζίαο ηνπ επελδπφκελνπ ζηνλ ΟΔΔ θεθαιαίνπ, ε ηηκή 
εμαγνξάο ή εμφθιεζεο ησλ κεξηδίσλ ππφθεηηαη ζηελ εμέιημε 
ησλ αγνξψλ θαη ε πξνζηαζία ηνπ θεθαιαίνπ δελ παξέρεη 
δηαζθάιηζε φηη ν κεξηδηνχρνο ζα αλαιάβεη, θαηά ηελ εμαγνξά ή 
εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπ, ην πνζφ πνπ ζα έρεη επελδχζεη 
ζηνλ ΟΔΔ ή ην πνζφ πνπ αληηζηνηρεί ζην πνζνζηφ ηνπ 
πξνζηαηεπφκελνπ επελδπφκελνπ ζηνλ ΟΔΔ θεθαιαίνπ. 

  
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν 
ελεκεξσηηθνχ 
δειηίνπ ΟΔΔ ηχπνπ 
«fund of funds» 

89. Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds», αλεμάξηεηα απφ ηελ 
θαηεγνξία επελδπηψλ ζηελ νπνία απεπζχλεηαη, πεξηιακβάλεη ηηο εμήο 
πιεξνθνξίεο: 
 
 

  
 (α)  ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ζθνπεχεη λα επελδχεη ζε άιινπο νξγαληζκνχο, 
   
 (β)  ηηο πξφζζεηεο ρξεψζεηο πνπ ελδέρεηαη λα πξνθχςνπλ απφ ηελ ελ ιφγσ 

επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ ΟΔΔ κε αλαθνξά ζην είδνο θαη ην χςνο απηψλ 
ησλ ρξεψζεσλ, θαζψο θαη ηπρφλ άιιεο επηβαξχλζεηο πνπ ζπλδένληαη κε 
ηελ επέλδπζε ζηνπο ππνθείκελνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ 
επελδχζεσλ,  

   
 (γ)  ηηο ρξεψζεηο θαη επηβαξχλζεηο πνπ πξνθχπηνπλ ζην επίπεδν ησλ 

ππνθείκελσλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ θαη 
   
 (δ)  ζε πεξίπησζε πνπ ν ΟΔΔ παξέρεη δπλαηφηεηα δηελέξγεηαο ζπλαιιαγψλ 

επί ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζπρλφηεξα απφ ην ηξίκελν θαη πξνβιέπεη σο 
αλψηαηε πξνζεζκία γηα ηελ θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο ηεο εμαγνξάο ηηο 
95 εκεξνινγηαθέο εκέξεο, πεξηιακβάλεη εκθαλή δήισζε, ζηελ νπνία 
επηζεκαίλεηαη φηη παξά ην γεγνλφο φηη ν ΟΔΔ παξέρεη δπλαηφηεηα 
δηελέξγεηαο ζπλαιιαγψλ επί ησλ κεξηδίσλ ηνπ ζπρλφηεξα απφ ην 
ηξίκελν, ελδέρεηαη ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο ε θαηαβνιή ηνπ πξντφληνο 
ηεο εμαγνξάο λα γίλεηαη ζε ηξηκεληαία βάζε. 

  
Πξφζζεην 
πεξηερφκελν 
εγγξάθσλ ΟΔΔ 
πνπ επελδχνπλ 
κέζσ δαλείσλ θαη 
απεπζχλνληαη ζε 
επαγγεικαηίεο ή 
επαξθψο 
ελεκεξσκέλνπο 
επελδπηέο 

90. (1) Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ησλ ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ θαη 
απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
πεξηιακβάλεη θαη ηηο εμήο πιεξνθνξίεο: 
 
  
  
 

 (α)  πεξηγξαθή ηεο πνιηηηθήο πνπ αθνινπζείηαη γηα ηε δηαρείξηζε πηζησηηθνχ 
θηλδχλνπ, 

 (β)  πεξηγξαθή ησλ θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο ελδερνκέλσο εθηίζεηαη ν ΟΔΔ 
ιφγσ ηεο επελδπηηθήο πνιηηηθήο πνπ αθνινπζεί θαη 
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 (γ)  πεξηγξαθή ηνπ ζπζηήκαηνο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο άζθεζεο ηνπ δηθαηψκαηνο εμαγνξάο ζε 
θπζηνινγηθέο θαη έθηαθηεο ζπλζήθεο. 

  
 (2) Ο θαλνληζκφο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν, θαζψο θαη 

θάζε δηαθεκηζηηθή αλαθνίλσζε, έληππν ή κήλπκα ησλ ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ 
δαλείσλ πεξηιακβάλεη θαη ηηο αθφινπζεο δειψζεηο:  

   
 (α)  Ο [φλνκα ή επσλπκία ηνπ ΟΔΔ]  ΟΔΔ έρεη ιάβεη απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο Κχπξνπ σο ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη απνθιεηζηηθά ζε 
επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο. 

   
 (β) (β) Ο (φλνκα ή επσλπκία ηνπ ΟΔΔ)  ΟΔΔ δελ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο 

επελδπηέο. Ωο εθ ηνχηνπ, ε πξνζηαζία πνπ απνξξέεη απφ ηνπο 
επελδπηηθνχο πεξηνξηζκνχο, ηνπο πεξηνξηζκνχο σο πξνο ηα δάλεηα, 
θαζψο θαη ινηπνχο πεξηνξηζκνχο πνπ ηζρχνπλ γηα ηνπο ΟΔΔ πνπ 
απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο, δελ εθαξκφδνληαη ζηνλ ελ ιφγσ 
ΟΔΔ. 

   
 (γ) Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο Κχπξνπ δελ έρεη πξνβεί ζε αμηνιφγεζε 

ζρεηηθά κε ηελ αμηνπηζηία ηνπ ΟΔΔ ή ηελ αθξίβεηα ή πιεξφηεηα ησλ 
δειψζεσλ ή απφςεσλ πνπ εθθξάδνληαη ζρεηηθά κε απηφλ ηνλ ΟΔΔ. 

   
 (3) Οη  δειψζεηο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (2) πεξηιακβάλνληαη ζε εκθαλέο κέξνο 

ζηελ πξψηε ζειίδα ηνπ αληίζηνηρνπ εγγξάθνπ. 
  

ΜΔΡΟ VΙ 
ΣΔΛΙΚΔ ΚΑΙ ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΔ ΓΙΑΣΑΞΔΙ 

  
Μεηαβαηηθή δηάηαμε 91. ΟΔΔ, πθηζηάκελνη θαηά ηελ έλαξμε ηζρχνο ηεο Οδεγίαο, ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο 

δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο ην αξγφηεξν εληφο έμη (6) κελψλ απφ ηελ έλαξμε ηζρχνο ηεο. 
Δληφο ηεο πξνζεζκίαο πνπ αλαθέξεηαη ζηελ πξνεγνχκελε πξφηαζε, νη ελ ιφγσ 
ΟΔΔ ππνρξενχληαη λα πξνζθνκίζνπλ ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ηα 
απαηηνχκελα ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο, απφ ηα νπνία ζα απνδεηθλχεηαη ε 
ζπκκφξθσζή ηνπο κε ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο.  

  
Έλαξμε ηζρχνο 92. Η Οδεγία ηζρχεη απφ ηε δεκνζίεπζή ηεο ζηελ Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο 

Γεκνθξαηίαο. 
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